TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DE SAO PAULO

Registro: 2016.0000392379
ACORDAO

Vistos, relatados e discutidos estes autos de Agravo de Instrumento
n° 2226798-58.2015.8.26.0000, da Comarca de Sorocaba, em que €
agravante  BANCO DO BRASIL S.A., sdo agravados GARCIA
PARTICIPACOES S.A (EM RECUPERACAO JUDICIAL), JARAGUA
EQUIPAMENTOS INDUSTRIAIS LTDA (EM RECUPERACAO
JUDICIAL), JARAGUA EQUIPAMENTOS INDUSTRIAIS DO
NORDESTE LTDA (EM RECUPERACAO JUDICIAL) e JARAGUA
ENGENHARIA E INSTALACOES INDUSTRIAIS LTDA (EM
RECUPERACAO JUDICIAL).

ACORDAM, em 22 Camara Reservada de Direito Empresarial
do Tribunal de Justica de S&o Paulo, proferir a seguinte decisdo: '"*Nos
termos do art. 942 do CPC, por maioria de votos, deram provimento
em parte ao recurso, vencidos o relator e o 4° desembargador, que
declaram votos. Acérdao com o 2° desembargador.”, de conformidade

com o voto do Relator, que integra este acérdao.

O julgamento teve a participacdo dos Exmos. Desembargadores
CARLOS ALBERTO GARBI, vencedor, RICARDO NEGRAO, vencido,
CARLOS ALBERTO GARBI (Presidente), CAIO MARCELO MENDES
DE OLIVEIRA, FABIO TABOSA E CAMPOS MELLDO.

Sao Paulo, 25 de maio de 2016.

CARLOS ALBERTO GARBI
— RELATOR DESIGNADO -

fls. 1500
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Agravo de Instrumento n° 2226798-58.2015.8.26.0000

Comarca: Sorocaba (72 Vara Civel)

Agravante: Banco do Brasil S/A

Agravadas: Garcia Participacdes S/A, Jaragua Equipamentos Industriais do

Nordeste Ltda, Jaraguéd Engenharia e Instalagdes Industriais Ltda

[VOTO N° 23.342]

RECUPERACAO JUDICIAL. HOMOLOGACAO DO
PLANO. APROVACAO JUDICIAL PELO CRAM
DOWN. PREVISAO LEGAL DO QUORUM
ALTERNATIVO. APROVACAO PELA MAIORIA
EXPRESSIVA DOS CREDORES, INDEPENDENTE
DA CLASSE. PRINCIPIO DEMOCRATICO.
CREDORES QUE REJEITARAM O PLANO. VOTO
ABUSIVO. CARACTERIZACAO.

PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL. CLAUSULA
QUE PREVE SUSPENSAO DAS ACOES E DAS
EXECUCOES CONTRA TERCEIROS
COOBRIGADOS. CLAUSULA NAO ESCRITA.
INFRINGENCIA A LEI N° 11.101/2005.
JULGAMENTO DE RECURSO REPETITIVO PELO
EG. STJ.

PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL. AUSENCIA
DE OUTROS EMPECILHOS PARA  SUA
APROVACAO. DECRETO DE FALENCIA QUE
SOMENTE TEM CABIMENTO APOS ESGOTADOS
TODOS OS MEIOS DE MANUTENCAO DA
ATIVIDADE EMPRESARIAL. PRINCIPIO DA
PRESERVACAO DA EMPRESA. HOMOLOGACAO
DO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL DAS
AGRAVADAS MANTIDA. RECURSO
PARCIALMENTE PROVIDO.

Recuperacédo judicial das agravadas. Homologacédo do
plano. Aprovacdo judicial pelo cram down. Quoérum
alternativo previsto na Lei n°® 11.101/2005. Aprovagéao do
plano pela maioria expressiva dos credores,
independente da classe da qual pertencem. Aplicacdo do
principio democratico. Caracterizacdo de voto abusivo
dos credores que o rejeitaram.
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Homologacdo do plano de recuperagdo judicial das
agravadas. Clausula que prevé a suspensdo de acles e
execucdes contra coobrigados. Ofensa ao art. 49, § 1°, da
Lei n° 11.101/2005. Jurisprudéncia das Camaras
Especializadas em Direito Empresarial do Tribunal.
Recurso repetitivo julgado pelo STJ. Clausula que deve
ser tida como n&o escrita.

Auséncia, ademais, de outros empecilhos para a
aprovacao do plano. Decreto de quebra que somente tem
cabimento apds esgotados todos os meios de manutencao
da atividade empresarial. Principio da preservacdo da
empresa consagrado na Lei n® 11.101/2005.

Homologacdo do plano de recuperagdo judicial das
agravadas mantida, observando-se apenas a clausula que
deve ser considerada como ndo escrita. Recurso
parcialmente provido.

Insurgiu-se o agravante contra decisao proferida no processo no
qual tramita a recuperacdo judicial das agravadas, que homologou o

plano de recuperacéo judicial.

Alegou o recorrente, em sintese, que o plano de recuperagédo
judicial das agravadas ndo foi aceito pelos credores com garantia real,
gue ndo houve abuso de direito de voto na Assembleia Geral de
Credores; que o plano € inviavel; que os demonstrativos financeiros
juntados nos autos demonstram a situacdo de insolvéncia das empresas;

que os resultados operacionais ndo sdo capazes de suportar sequer 0s
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encargos financeiros dos pagamentos; que ndo € possivel a aplicacdo do
mecanismo denominado cram down; que ndo estdo presentes 0s
requisitos para a incidéncia do art. 58 da Lei n°® 11.101/2005; que foi
previsto tratamento diferenciado aos credores da classe Il; que ndo é
possivel invocar o principio da funcdo social em favor da empresa; que
tampouco foram apresentadas as certidoes negativas fiscais; e que

procede seu pedido.

Indeferido o pedido liminar pelo D. Relator sorteado, foram

dispensadas as informacdes.

As agravadas apresentaram resposta e pediram o ndo provimento

do recurso.

O Administrador Judicial apresentou manifestacdo na qual pediu

a manutencéo da decisao.

A Douta Procuradoria de Justica, pelo parecer da Dra. Maria
Cristina Pera Jodo Moreira Viegas, opinou pelo ndo provimento do

recurso.

E o relatorio.

Acompanho o D. Relator sorteado quanto as impugnacbes
levantadas em relacdo ao conteddo das condicbes de pagamento do
plano de recuperacédo judicial que foi homologado pelo D. Magistrado

que preside a causa.
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N&o vislumbro ilegalidade nos prazos de caréncia estabelecidos
no plano. A empresa precisa de tempo para se reorganizar, para reforcar
seu caixa e ganhar o f6lego financeiro do qual necessita para quitar suas
dividas, de maneira que a caréncia se mostra essencial ao soerguimento

da empresa.

Tampouco vislumbro qualquer ilegalidade na proposta
homologada ao prever duas formas de pagamento aos credores com
garantia real, vez que foi conferido o credor a possibilidade de opcao
pela proposta almejada, que tampouco se mostraram irregulares. Note-se
que em ambos 0s casos a previsdo é de pagamento de 100% dos
créditos, atualizados (fls. 1.059).

O tratamento diferenciado conferido a um determinado grupo de
credores, denominados no plano de recuperacao judicial como “credores
quirografarios parceiros” (fls. 114), ndo é ilegal. Em geral, os planos de
recuperacao judicial estabelecem condicdes diferenciadas a determinado
grupo de fornecedores, que tém condicbes de prover significativa
quantidade de matéria-prima e, por consequéncia, contribuem para o

soerguimento da empresa, beneficiando toda a coletividade de credores.

Nestes casos, justifica-se o tratamento diferenciado a estes
“credores estratégicos”, pois, como considera FABIO ULHOA
COELHO, este credor “ao se dispor a continuar negociando e abrindo
novos créditos, para o empresario em recuperacdo judicial, acaba

assumindo um risco extraordinario. Encontra-se este credor em situacao
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econdmica e juridica bastante diversa daqueles que, diante do ingresso
em juizo da recuperacdo, negam-se a manter com o devedor recuperando
qualguer novo negocio” (O credor colaborativo na Recuperacao Judicial
in Direito das Empresas em Crise: Problemas e Solucdes, Ed. Quartier
Latin, p. 103).

Ao permitir a concretizacdo dos fins da recuperacao judicial, este
tratamento diferenciado ao credor estratégico torna perfeita a aplicacao
do principio ““par condicio creditorum”, de modo que ndo se Vvé
ilegalidade, como acrescenta FABIO ULHOA COELHO: “Né&o é,
portanto, qualquer classificacdo de credores que o Plano de Recuperacéo
pode livremente empreender. Ao tratar igualmente os credores iguais e
desigualmente os desiguais, deve sempre atentar as finalidades da
recuperacdo judicial. Um tratamento que frustra ao invés de viabilizar o
atendimento a estas finalidades ndo encontraria respaldo no principio da
par condicio creditorum, nem na isonomia constitucional. Serd sempre
em funcdo da finalidade da norma que se pesquisara o atendimento ao
principio constitucional da isonomia. [..] Os credores, assim, na
recuperacao judicial, ndo poderiam ser classificados, por exemplo, em
funcéo da localizacdo de suas sedes, de modo a serem mais beneficiados
[...] os localizados no mesmo Estado, em detrimento dos de outras
unidades da Federacdo. [...] J&, por exemplo, a distin¢cdo, no ambito do
Plano de Recuperacdo da empresa, entre credores fornecedores de
insumos essenciais e credores fornecedores de benfeitorias voluptuarias,

tem plena justificacdo porque a continuidade do fornecimento por parte
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dos primeiros € indispensavel ao sucesso da recuperacdo judicial” (O
credor colaborativo na Recuperacgéo Judicial in Direito das Empresas em

Crise: Problemas e Solugdes, Ed. Quartier Latin, p. 103).

E quanto a dispensa da apresentacdo das certidbes negativas, a
remansosa jurisprudéncia que se formou néo deixa davida: “Quando do
julgamento do Agravo de Instrumento 2141319-34.2014.8.26.0000,
relatado pelo Desembargador Francisco Loureiro, esta Cémara
Reservada ja especificou que o artigo 57 da Lei 11.101/2005 ndo pode
ser aplicado diretamente, sem ter em mente a possibilidade de
parcelamento de débitos fiscais prevista no artigo 68 do mesmo
diploma, de maneira que cabe dispensar a exibicdo de certiddes
negativas de débito fiscal, tendo o E. Superior Tribunal de Justica,
também, esposado o mesmo posicionamento (REsp 1187404-MT,
Relator ~ Ministro  Luis Felipe Salomao)” (Ag. Instr. n.
2002081-29.2016.8.26.0000, rel. Des. FORTES BARBOSA, |.
24.02.2016).

A par disso, coimo bem anotado pelo D. Relator sorteado, o
plano de recuperacdo judicial efetivamente ndo pode alcancar os
terceiros coobrigados, dentre eles os avalistas, que ndo se submetem a

recuperacao judicial.

Cumpre deixar claro que ha expressa previsdo no art. 49, § 1°, da
Lei n®11.101/2005 sobre a questéo, in verbis: “Os credores do devedor

em recuperacao judicial conservam seus direitos e privilégios contra
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0S coobrigados, fiadores e obrigados de regresso”.

A jurisprudéncia das Camaras Empresariais do Tribunal é nesse

sentido:

“AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO
JUDICIAL. Recuperagdo judicial — Plano aprovado
por assembleia de credores - Verificagdo de sua
legalidade pelo Poder Judiciario — Possibilidade —
Desagio que condiz com a situacdo de crise da
empresa. Necessidade de adequacdo da correcéo
monetaria e de inser¢do dos juros legais (art. 406 do
CCQ). Insercéo de oficio, dispensando-se a convocacao
de AGC. Reconhecimento, ainda, da nulidade
referente a clausula que prevé a desobrigacdo dos
avalistas, fiadores e coobrigados de responder pelos
créditos originais. Provimento, em parte, para este
fim” (Agr. Instr. n. 2118271-46.2014.8.26.0000, rel.
Des. Enio Zuliani, j. 12.08.2015)

“EMBARGOS A EXECUCAO. Execucdo contra
empresa em recuperacdo judicial. Necesséaria
suspensao da execucdo contra ela. Contudo, mantida
contra a sOcia e avalista da empresa em recuperagdo
judicial. Art. 49 81° LRF. Os credores do devedor em

recuperacdo judicial conservam seus direitos e
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privilégios contra o0s coobrigados, fiadores e
obrigados em regresso. Recurso desprovido” (Ap. n.
1000946-21.2014.8.26.0565, rel. Des. Teixeira Leite,
j. 20.05.2015)

“RECUPERACAO JUDICIAL - Insurgéncia de
credor contra a concessao da recuperacéo judicial (...)
Suspensdo de acOes e execucOes em face dos
coobrigados  (avalistas e  garantidores) da
recuperanda, o que especificamente nao se faz
possivel. Inteligéncia do art. 49, 81° da LRF.
Precedentes. - RECURSO PROVIDO EM PARTE”
(Agr. Inst. n. 2082726-12.2014.8.26.0000, rel. Des.
Ramon Mateo Junior, j. 26.01.2015)

“Recuperacdo judicial. Crédito com garantia prestada
por terceiro que se sujeita a recuperacdo judicial.
Hipdtese em que deve ser mantido no quadro geral
porque nao afasta, especificamente, qualquer bem do
patriménio da devedora. Recuperacdo judicial.
Discussdo acerca da legalidade da retencdo de
aplicacbes de terceiro garantidor em razdo de
inadimplemento de obrigacdo assumida pela
recuperanda. Pretensdo a extensdo dos efeitos da
novacdo resultante da recuperacdo judicial a

garantidor de obrigacdo solidaria. Impossibilidade,
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ante a literalidade do dispositivo legal (art. 49, §1°, da
LRF). Posicdo que prevalece na jurisprudéncia.
Garantia contra terceiro que subsiste” (Agr. Instr. n.
0036777-67.2012.8.26.0000, rel. Des. Araldo Telles,
j- 30.09.2013)

Vale observar que o Egrégio Superior Tribunal de Justica assim
também ja decidiu, por meio de julgamento do Recurso Repetitivo n.
1333349/SP, de relatoria do Ministro Luis Felipe Salomao (26.11.2014):

“RECURSO ESPECIAL REPRESENTATIVO DE
CONTROVERSIA. ART. 543-C DO CPC E
RESOLUCAO STJ N. 8/2008. DIREITO
EMPRESARIAL E CIVIL. RECUPERACAO
JUDICIAL. PROCESSAMENTO E CONCESSAO.
GARANTIAS PRESTADAS POR TERCEIROS.
MANUTENCAO. SUSPENSAO OU EXTINCAO
DE ACOES AJUIZADAS CONTRA DEVEDORES
SOLIDARIOS E COOBRIGADOS EM GERAL.
IMPOSSIBILIDADE. INTERPRETACAO DOS
ARTS. 6°, CAPUT, 49, § 1°, 52, INCISO llI, E 59,
CAPUT, DA LEI N. 11.101/2005. 1. Para efeitos do
art. 543-C do CPC: 'A recuperacao judicial do

devedor principal ndo impede o prosseguimento das
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execucOes nem induz suspensdo ou extingao de acoes
ajuizadas contra terceiros devedores solidarios ou
coobrigados em geral, por garantia cambial, real ou
fidejussoria, pois ndo se lhes aplicam a suspensao
prevista nos arts. 6° caput, e 52, inciso Ill, ou a
novacgéo a que se refere o art. 59, caput, por forca do
que dispde o art. 49, § 1° todos da Lei n.

11.101/2005'. 2. Recurso especial néo provido.”

Logo, deve ser tida como ndo escrita referida clausula constante

do plano de recuperacéo judicial das agravadas.

A divergéncia que sustento esti centrada ao quanto deliberado
pelo D. Relator sorteado acerca da aplicacdo do cram down no caso dos

autos.

Consta que o plano de recuperagdo judicial das agravadas foi
aprovado por 100% dos credores trabalhistas (classe 1) e 83,30% dos
credores quirografarios (classe Il1), tendo sido rejeitado pelos credores
com garantia real (classe 1), classe esta que é composta por apenas dois

unicos credores: 0 agravante e o Banco Nordeste do Brasil (BNB).

Entendendo que houve abuso no direito de voto dos dois
credores que compbem a classe Il, o D. Magistrado houve por bem

homologar o plano, a despeito da discordancia de ambas as instituicdes
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financeiras, certo que o D. Relator sorteado entendeu pelo afastamento
da homologacéo do plano de recuperacao judicial, decretando a quebra

das agravadas.

Agiu com acerto o D. Juizo Recuperacional ao homologar o
Plano de Recuperacdo. Com efeito, o plano de recuperacdo judicial foi
aprovado pela macica maioria de duas classes de credores (I e 1) que,
juntas, totalizam os creditos de R$ 372.142.647,88 (fls. 1.178). Ja os
credores da classe Il, que reprovaram o plano, o que inclui o agravante,
totalizam crédito no valor de R$ 105.158.209,72.

E certo que a contagem dos votos deve ser feita pela maioria do
percentual de credores inseridos em cada classe, e ndo pelos créditos
existentes, como determina o art. 45 da Lei n°® 11.101/2005. Mas néo é
possivel deixar de reconhecer que, no todo, a grande maioria dos
credores aprovou o plano de recuperacao judicial, porquanto do total de
creditos presentes — R$ 575.127.188,28, 67.499% concordou com a

proposta apresentada pelas recuperandas (fls. 1.178).

Nesse passo, tem incidéncia o quérum alternativo previsto no art.
58, § 1° da Lei n®11.101/2005, que estatui:

O juiz podera conceder a recuperacado judicial com base
em plano que ndo obteve a aprovacao na forma do art.
45 desta Lei, desde que, na mesma assembleia, tenha
obtido, de forma cumulativa:
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I — o voto favoravel de credores que representem mais da
metade do valor de todos os créditos presentes a

assembleia, independentemente de classes;

Il —a aprovacdo de 2 (duas) das classes de credores nos
termos do art. 45 desta Lei ou, caso haja somente 2
(duas) classes com credores votantes, a aprovacdo de

pelo menos 1 (uma) delas;

11 — na classe que o houver rejeitado, o voto favoravel de
mais de 1/3 (um terco) dos credores, computados na
forma dos 8§ 1° e 2° do art. 45 desta Lei.

Tratam-se, referidas hipoteses, da aplicacdo do chamado cram
down, sobre o qual anotam LUIZ ROBERTO AYOUB e CASSIO
CAVALLLI: “Caso a deliberacdo acerca do plano de recuperacao judicial
ndo tenha alcangcado os quéruns previstos no art. 45 da LRF, de regra o
magistrado devera convolar a recuperacdo em faléncia (art. 73, Ill, c/c
art. 56, 8 4° ambos da LRF). Entretanto, se alcancado o quorum
alternativo do art. 58, 8 1° da LRF, o juiz poderd conceder a
recuperacdo. Essa concessdo da recuperacdo de plano que nédo foi
aprovado pela maioria de cada uma das classes caracteriza hipotese em
que o plano é imposto pelo juiz aos credores. No jargao anglo-saxdnico,
essa imposi¢cdo chama-se cram down” (A Construcédo Jurisprudencial da

Recuperacdo de Empresas, Ed. Forense/FGV, 2013, pg, 289).

A hipotese dos autos insere-se exatamente no quanto disposto no

art. 58, 8 1°, inc. I, porquanto o D. Magistrado adequadamente computou

2226798-58.2015.8.26.0000 — FBL — péagina 13/24

fls. 1512

Este documento foi liberado nos autos em 09/06/2016 as 14:42, é copia do original assinado digitalmente por CARLOS ALBERTO GARBI.
Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/esaj, informe o processo 2226798-58.2015.8.26.0000 e cddigo 2D64ABF.



&
3 DE FEVEREIRO I

TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DE SAO PAULO

0s votos da maioria expressiva dos credores, independente de sua classe.

De outra parte, ndo esta presente o impedimento previsto no 8§ 2°,
de referido dispositivo, vez que a previsdo de duas formas de pagamento
dos credores que ndo aprovaram o plano é optativa €, como constou na
clausula, acaso ndo haja manifestacdo da parte, ambas serdo pagas
conforme apenas uma das propostas que prevé, reitere-se, pagamento
de 100% do crédito (fls. 1.059 - boénus de adimplemento de 15%
previsto apenas para o caso de pagamento de todas as prestacdes até as

datas dos respectivos vencimentos).

Tampouco se pode deixar de olvidar que a classe Il, que rejeitou
a proposta, é composta apenas por dois credores e, nesse caso, tem
aplicacdo os principios da preservacdo da empresa e de sua funcao
social, como observam pontualmente AYOUB e CAVALLI:
“conquanto a doutrina entenda que o cram down brasileiro é
fundado em um quorum fechado, o principio da preservacdo da
empresa autoriza o julgador a interpretar os dispositivos normativos
da Lei n® 11.101/2005 para além de seus limites literais. No entanto,
aqui néo se deve olvidar que o principio da preservacdo da empresa
deve ser ponderado com o principio da seguranca juridica. O cram
down também se assenta sobre o principio da maioria e, portanto,
busca reduzir o poder de um ou poucos credores, de modo a
promover-se a preservacdo da empresa. Dai por que diversas tém

sido as oportunidades em que se desqualifica voto de credor com
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base no principio da preservacdo da empresa” (op. cit. pg. 291).

Sobre a efetiva contagem dos votos na Assembleia Geral de
Credores e a aplicagdo do referido instituto em casos de classes
compostas por um ou dois credores, esclarecem os prestigiados autores
que “Em todas as hipodteses de desqualificacdo de voto do credor,
para além da promoc¢do do principio da preservacdo da empresa,
parece haver o fundamento comum de que ndo é desejavel
concentrar todo o poder deliberativo da assembleia, que € dérgéo
colegiado, nas méos de um Unico ou poucos credores, que S80 em
namero reduzidos e pouco representantivos da comunhdo de
credores. Nesses casos, que tende a ocorrer diante do aumento do
abstenseismo dos credores a assembleia, o judiciario esta
emprestando um maior peso ao principio da preservacdo da
empresa, ante a sua maior legitimidade para orientar uma decisao,
do que uma deliberacdo assemblear com baixo quérum” (op. cit., pg.
291).

Assim, para alem de haver o quérum alternativo previsto no art.
58, § 1°, da Lei Falimentar, autorizador da homologacdo do plano, ndo
se pode perder de vista que, em casos como o dos autos, no qual ha
apenas dois credores a compor uma das classes, ndo é possivel seja
deixado ao livre arbitrio dessa minoria o destino da empresa em
recuperacdo judicial. O cram down pode e deve ser aplicado se se

verificar que a maioria dos demais credores de outras classes concordam
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com a aprovacéo da proposta, exatamente como ocorreu.

Nao se trata, nessa situacdo, de supremacia judicial sobre os
interesses dos credores, mas de efetiva aplicacdo do principio
democratico que rege a Assembleia Geral de Credores e todo o processo
de recuperacdo judicial. O fundamento, nesse caso, € a prevaléncia da

vontade da maioria dos credores, computados em sua generalidade.

Somado a todo esse quadro, ndo se pode deixar de anotar que a
postura de referidos credores € efetivamente abusiva, assim como o voto

de rejeicdo que proferiram na reunido.

Na resposta ao recurso as agravadas informaram que diversas
foram as negociacgdes por elas envidadas visando a aprovacdo de ambos
0s bancos quanto ao plano. Segundo sustentaram, o plano originario foi
alterado em relacdo a prazos, encargos e formas de pagamento,
atendendo a pedido das instituicbes que, no entanto, fizeram mais

exigéncias e, no final, ndo concordaram com a proposta.

O que se V&, assim, é que mesmo apos as alteracdes do plano
pelas agravadas visando a atender exigéncias dos Unicos credores
pertencentes a classe Il, o plano foi por eles rejeitado sem que tenha
havido motivagdo plausivel. Note-se que ndo constam no recurso
motivos efetivamente justificantes para a recusa, valendo ressaltar que as
impugnacdes em relacdo ao contetdo do plano, como prazos de caréncia

e 0 alegado tratamento diferenciado a certo grupo de credores, foram
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todas afastadas como ja explicitado e a impugnacéo quanto a viabilidade
econdmica do plano permaneceu no campo das conjecturas, vez que
nada de concreto trouxe o recorrente para demonstrar a alegada

inviabilidade da proposta.

Vale anotar, por oportuna, a observacdo do E. Desembargador
PEREIRA CALCAS, no julgamento do Agravo de Instrumento n°
2205777-60.2014.8.26.0000 (09.12.2014):

“Se a ideia do agravante é ter o pagamento de
cem por cento de seu crédito no prazo orginalmente
contratado, ndo haveria motivo para que o legislador
oportunizasse a dita recuperacdo judicial de
empresas.

Lembro que MANOEL JUSTINO BEZERRA
FILHO ensina que a recuperacdo judicial é
instrumento a ser utilizado quando ha crise
financeira e crise econdmica passageira. E que a
faléncia € a solucdo na hipotese de crise financeira
somada a crise econbmica insolavel (Lei de
Recuperacdo de Empresas e Faléncias: Lei n°
11.101/2005 comentada artigo por artigo, Revista
dos Tribunais, 92 edicéo, 2013, p. 195).

Vislumbro que até mesmo pelo quérum de

aprovacdo do plano, a maioria dos credores
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concorda que a crise enfrentada pela recuperanda é
passageira e que ha condicdes de soerguimento.

Com um plano estruturado, que traz
informacbes sobre 0s meios que serdo empregados na
recuperacao, e desagio que nao beira o total perdao
judicial dos créditos, em prazo que ndo se pretende
eterno, nao vislumbro motivos para afastar a deciséo

que concedeu a recuperacao judicial a agravada.”

Convem que se observe, em acréscimo, que nada indica no caso
dos autos que o plano de recuperacdo judicial contenha ilegalidades ou
qgue ndo tenha viabilidade. A aprovacdo pela expressiva maioria dos
credores, que sdo os principais destinatarios da proposta e que bem
conhecem a realidade das empresas em recuperacao judicial, demonstra

a possibilidade de a pessoa juridica honrar com seus compromissos.

Nesse passo, tenho reiteradamente observado que se trata de uma
dificil tarefa o exame do plano de recuperacéo judicial que foi aprovado
pela maioria dos credores, que bem conhecem — melhor do que o
Tribunal, certamente — a realidade vivida pela empresa em dificuldades e
sabem das possibilidades de receber efetivamente os seus créditos.
Avancar com maior profundidade no exame do plano de recuperacéo
nestas condicdes, inclusive sobre a viabilidade de recuperacdo da
empresa, parece trazer o risco, que ndo se deve correr, de substituir

critérios de legalidade por critérios de conveniéncia e oportunidade, o
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que o Tribunal ndo estd legitimado a fazer, porque nesse ponto a

legitimidade é reservada aos credores.

De todo modo, e respeitado o entendimento do D. Relator
sorteado, ndo vejo qualquer empecilho para a aprovacdo do plano as
previsdes quanto ao encerramento de atividades em determinadas
localidades, assim como nédo vejo irregularidades quanto as projecdes de
aumento de recursos, como desmobilizacdo, cobranca de créditos e
atracdo de investidores (fls. 100). As entradas de capital, apesar de
prospectivas, integram os planejamentos da empresa, de modo que as
recuperandas podem inserir no plano suas perspectivas positivas futuras

de formacéo de capital para pagamento de seus débitos.

Anoto, outrossim, que foi aprovado um plano de recuperacgéo
judicial que sofre os efeitos das mudancas socioecondmicas do pais que
Se encontra em meio a uma crise sem precedentes e sem perspectiva de
melhora. Dai por que ndo se pode exigir dos planos de recuperagédo
judicial das empresas em crise absoluta delimitacdo dos negdcios que

pretende celebrar e dos recursos que pretende alcancar.

Nesse sentido, a propdsito, € o parecer da D. Procuradora de
Justica: “Acrescente-se que em tempos de dramatica crise econdmica,
certamente a viabilidade de empresas em recuperagdo, ou
financeiramente saudaveis, ndo passa de um exercicio de futurologia.
Sem contar que a matéria € de apreciacdo exclusiva da assembleia de

credor (..) Contudo, em momento absolutamente dramatico, ou
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pateético, em que se encontra a economia do pais, ndo parece
conveniente, ou razoavel, impedir grande grupo econdémico de tentar o
soerguimento, com a preservacao da atividade econdmica e postos de
trabalho, embora evidente o grande sacrificio imposto aos credores e a
incerteza quanto a real possibilidade de cumprimento do plano

apresentado”.

Observo, por fim, que o decreto de faléncia somente tem
cabimento quando esgotados todos 0s meios de manutencao da atividade
empresarial. 1sso porgque, como ja mencionado, tem aplicacdo no Direito
Brasileiro o principio da preservacdo da empresa, que foi
inequivocamente inserido no ordenamento juridico do pais pela Lei de
Recuperacdes Judiciais e Faléncias, que dele cuida expressamente ao
dispor no art. 47 sobre a recuperacdo judicial e suas precipuas
finalidades: “A recuperacdo judicial tem por objetivo viabilizar a
superacdo da situacdo de crise econdomico-financeira do devedor, a
fim de permitir a manutencéo da fonte produtora, do emprego dos
trabalhadores e dos interesses dos credores, promovendo, assim, a
preservacdo da empresa, sua fungdo social e o estimulo a atividade

econdmica”.

Nesse sentido sdo as ponderagfes de PAULO HENRIQUE
RIBEIRO GARCIA, que consigna: “existem inimeros interessados: 0S
empregados, que dela retiram o sustento; os fornecedores, cujo vinculo

negocial corrobora com o lucro reciproco; a comunidade em que atua,
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que tem seus interesses de consumo satisfeitos e o proprio Estado, na
condicdo de arrecadador de tributos ... Nessa situacédo, importa, em um
primeiro momento, buscar a preservacdo da empresa em atendimento ao
principio da funcdo social que ndo ostenta apenas um carater restritivo
ou delimitador, mas compreende o reconhecimento dos diversos
beneficios que a atividade empresarial desempenha para a coletividade”
(Cadernos Juridico da Escola Paulista da Magistratura, ano 16, n° 39, pg.
111).

Importantes também as observacbes de ADRIANA VALERIA
PUGLIESI: “No direito brasileiro, a Lei n. 11.101/05 modificou
expressivamente o enfoque do tratamento do empresario em crise, dando
destaque, efetivamente, ao tratamento da crise das empresas, levando em
consideracdo o centro multiplo de interesses que esta representa: 'do
empresario, dos empregados, dos socios capitalistas, dos credores, do
fisco, da regido, do mercado em geral'. Essa percepcdo provocou
inegavel deslocamento da analise do Direito da crise das empresas, que
passou de uma feicdo meramente privatistica (relacdo credores e
devedor) para um carater publicistico, trazendo a empresa (centro de
atividade produtiva) para o cerne de tutela do ordenamento juridico, ao
se buscar disciplina para a manutencdo da atividade produtiva, dos
postos de trabalho e da preservacdo da concorréncia saudavel ao
mercado. Essa mudanca de perspectiva resulta da constatacdo de que
'uma empresa que encerra suas atividades — devido a uma faléncia, por

ex. — provoca uma queda na capacidade produtiva da economia. Se suas
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instalagcbes e equipamentos sdo sucateados, haverd uma queda
permanente no produto potencial da economia. A atual lei concursal
brasileira finalmente atualizou-se ante esse novo panorama social. O
abandono do velho instituto da concordata, instituindo-se a recuperacao
(judicial ou extrajudicial) € uma demonstracdo desse movimento”
(Direito Falimentar e Preservacdo da Empresa, Ed. Quartier Latin, 2013,
pgs. 25/26).

De todo o exposto extrai-se que a faléncia € um fato antissocial e
extremamente prejudicial, “um fato patolégico no desenvolvimento da
economia crediticia” (Marlon Tomazette, citando o italiano Alfredo
Rocco, Curso de Direito Empresarial, Ed. Atlas, 2014, vol. 3, pg. 270),
que rompe com o regular sistema econdmico pondo em risco a
circulacdo de dinheiro, de bens e de servigos e extinguindo valorosos
postos de trabalho, gerando, enfim, consequéncias nefastas que devem

ser evitadas a todo custo.

Os Tribunais Estaduais também vém atentando para a natureza
de ultima ratio da faléncia, a exemplo do Tribunal de Justica do Parana:
“Primeiramente, ha gue se considerar que a faléncia de uma empresa é
medida extrema, dado os gravames de toda sorte que o deferimento do
pedido gera, mais especificamente de ordem tributaria, com a perda de
receita e comprometimento do pagamento de outras dividas, e de cunho
social, representado pelo desemprego dos trabalhadores” (Ap. n.
478.546-2, rel. Des. LIDIA MAEJIMA, j. 23.04.2008).
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Evidentemente que o tratamento dos credores, para exame da
legalidade do plano, deve ser feito a luz das condicdes préprias e
naturais da recuperacdo judicial. A empresa deve, para superar a crise,
contar com parcela de sacrificio dos credores e € nesse cenario, no qual o
sacrificio € inevitavel para evitar o mal maior da faléncia, que se deve
inserir o direito dos credores no plano de recuperacdo. Nestes termos,
como j& afirmou a Suprema Corte Italiana, consoante registro de
ILARIA PAGNI a respeito da intervencdo do tribunal nos planos de
concordata e restruturacdo de débitos, “ndo é possivel estabelecer com
uma previsdo geral e abstrata as margens de intervencdo do juiz em
relacdo a viabilidade da concordata, devendo-se a tal fim ter em conta a
concreta modalidade proposta pelo devedor para a composicdo da
propria exposicdo debitoria” [llaria Pagni in “Il diritto dell'impresa in
crisi fra contrato, societa e procedure concorsuali” a cura di Francesco
Barachini, G. Giappichelli Editore, p. 199].

E oportuno lembrar, ainda, que entre os credores e a recuperanda
se estabeleceu uma relacdo contratual que gerou o crédito em discussao.
Essa relacdo impde as partes, em face da moderna concepgdo do
contrato, o dever de cooperacao para que se possa levar ao cumprimento
0 programa contratual que foi estabelecido. Esse dever de cooperacgéo se
mostra ainda mais evidente nos processos de recuperacdo judicial nos
quais o valor em pauta transcende o interesse privado das partes e deve
vencer o particular, caprichoso e muitas vezes egoista proposito de ver

falida a empresa que pode e oferece meios para se recuperar.
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Dai por que entendo que a decisdo impugnada foi acertada ao
aplicar o cram down e homologar o plano de recuperacéo judicial das
agravadas e, portanto, deva ser mantida por seus proprios fundamentos,
observando-se apenas a clausula que deve ser considerada como nao

escrita referida.

Pelo exposto, meu voto é no sentido de DAR PARCIAL
PROVIMENTO ao recurso, nos termos explicitados.

CARLOS ALBERTO GARBI
—relator designado —

2226798-58.2015.8.26.0000 — FBL — pagina 24/24

fls. 1523

Este documento foi liberado nos autos em 09/06/2016 as 14:42, é copia do original assinado digitalmente por CARLOS ALBERTO GARBI.
Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/esaj, informe o processo 2226798-58.2015.8.26.0000 e cddigo 2D64ABF.



