Sio Paulo

R. Hungria, 1.100
01455-906

Sio Paule . SP

1. +53 (11) 3247 8400
f. =85 (11) 3247 8600
Brasil

PINHEIRONETO

ADVOGADOS

Rio de Janeiro

R. Humaitd, 275 . 16° andar

22261-005

Rio de Janeiro . R}
& +53 {21) 2506 1600
£, +55 (21) 2506 1660

Brasil

Brasilia www.pinheironeto.com.br
SAFS . Quada 2. Bloco B puagpn.com,br

Ed. Via Office . 3° andar
70070-600 . Brasilia . DR
t. +53 (61) 3312 9400

f. +55 (61) 3312 9444
Brasil
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Administrativo de Defesa Econdmica - ProCADE

Chefe do Conselho

Ato de Concentragdao n° 08012.009198/2011-21

Nippon Steel & Sumitomo Metal Corporation ("NSSMC"), empresa ja

qualificada nos autos do Ato de Concentragdo em referéncia, por suas

advogadas, vem respeitosamente a presenca de V.Sa., em vista da

urgéncia da declaracdo pelo CADE de descumprimento do Termo de

Compromisso de Desempenho (“TCD”) celebrado nos autos em epigrafe

pela Companhia Siderurgica Nacional ("CSN"), requerer a convocacao,
pelos D. Conselheiros deste E. Tribunal, de uma Sessao
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Extraordinaria para julgamento do referido descumprimento a ser
realizada até 7.7.2016, nos termos dos artigos 78 e 79 do Regimento
Interno do CADE ("RICADE"), conforme detalhado a seguir.

I. Breve Histdrico do Caso

1. Nos anos de 2010 e 2011, a CSN efetuou aquisicdes sucessivas de
agdes da Usiminas no mercado sem informar ao CADE, atingindo
aproximadamente 15% de participacdo em agdes ordinarias e 21% em

agoes preferenciais.

2. Em 2011, apds requerimento da Usiminas, a Secretaria de Direito
Econ6mico ("SDE") determinou a CSN que notificasse a operagao a este
E. CADE.

3. Em 2012, tendo em vista que a CSN continuava adquirindo agdes
da Usiminas, a revelia do CADE, o CADE imp6s medida cautelar para
proibir a CSN de adquirir novas agdes e exercer quaisquer direitos

decorrentes das acdes ja adquiridas.

4, Em 2014, o CADE proferiu decisdo final no Ato de Concentragao
notificado compulsoriamente, pela qual multou a CSN pela
intempestividade da notificagdo e aprovou a operagdo condicionada a
celebracdo de TCD, tendo em vista o reconhecimento pelas
autoridades dos graves danos que a influéncia da CSN poderia

causar em seu maior concorrente.

5. Dentre as obrigagbes contidas no TCD, cumpre mencionar as

seguintes:

(i) desinvestimento de um lote de agBes, em determinado periodo de
tempo (mantido confidencial - nenhuma agdo alienada até o

momentol):
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“2.1. Desinvestimento. Conforme determinacdo do CADE, a
COMPROMISSARIA deverd alienar um certo nUmero de ACOES
USIMINAS hoje de sua propriedade ("LOTE DE ACOES”)”

(ii) proibicdo do exercicio de todo e qualquer direito poh'tico garantido

pelas agdes da CSN na Usiminas:

2.3 Restrigbes a direitos politicos. Até que seja comprovada a alienagdo
do LOTE DE ACOES descrita na Clausula 2.1 acima, a COMPROMISSARIA
ndo podera exercer os direitos politicos de a¢des sob sua titularidade de
forma direta ou indireta.

(iii) vedagdo ao exercicio de influéncia sobre a gestdo da Usiminas:

"2.6. Limitacdo geral ao exercicio de direitos. Nenhum direito
detido pela CSN e ndo suspenso neste TCD pode ser exercido de
forma a permitir que a COMPROMISSARIA, em decorréncia da
propriedade das AC@ES USIMINAS, tenha acesso a quaisquer informacbes
concorrencialmente sensiveis da USIMINAS ou exerga influéncia sobre
a USIMINAS.” (grifos nossos)

6. Em 2015, a CSN requereu ao CADE e a CVM a flexibilizagdao do
TCD para votar nas assembleias que ocorreram naquele ano, sob

fundamentacdo idéntica a apresentada em 2016.

7. O CADE e a CVM negaram o pedido da CSN, acertadamente,
pois o préprio TCD traria saida para a pretensdo da CSN: aluguel

(publico) de agdes.

8. Em 2016, houve nova tentativa da CSN de flexibilizar o TCD,
para que a CSN pudesse: (i) votar (contrariamente) na Assembleia Geral
Extraordindria de 18.4.2016, em que foi deliberado o aumento de capital
da Usiminas; e (ii) votar na Assembleia Geral Ordinaria de 28.4.2016, em
que foram eleitos os membros do Conselho de Administragdo e do

Conselho Fiscal.
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9. Em 27.4.2016, o CADE flexibilizou o TCD, deferindo o pedido da
CSN indicado no item (ii) acima. Nao houve apreciacdo do CADE quanto
ao pedido contido em (i) acima, e portanto a CSN n&o participou (porque
vedado lhe era pelo TCD) da Assembleia Geral Extraordindria de

18.4.2016, em que foi deliberado o aumento de capital da Usiminas em
R$ 1 bilthdo.

10. Desde entdo, a NSSMC e a Usiminas vém constantemente
peticionando ao CADE na tentativa de demonstrar que a CSN
incessantemente adota medidas com claro conddo de lesar sua maior
rival, medidas estas que por si s6 sdo anticompetitivas, mas que, além

disso, representam clara violagdo do TCD.

II1. Descumprimento do TCD pela CSN

11. A capitalizagdo na forma proposta e unanimemente aprovada pelos
acionistas da Usiminas em 18.4.2016 é necessaria para remediar a crise
financeira da Usiminas e implica o aumento de capital no valor de R$ 1

bilhdo, por meio da emissdo de 200.000.000 agdes ordinarias.

12. Mais do que isso, o0 montante de R$1 bilhdo precisa ser contribuido
pelos acionistas da Companhia na forma de aumento de capital em
virtude de exigéncias expressas: (i) dos maiores credores brasileiros
da Companhia (i.e., Banco do Brasil, Bradesco, Banco Itau e BNDES,
além dos detentores de debéntures da Usiminas), como condigdo
precedente para a assinatura de um acordo de suspensdo da
exigibilidade do principal das dividas com tais entidades e pessoas
(standstill), que viabilizaria a renegociacdo de grande parte da divida da
Usiminas com tais bancos, (ii) do Japan Bank for International
Cooperation (“IBIC”), também credor relevante da Companhia, para

iniciar as discussées de renegociacdo da divida, e (iii) da Sumitomo
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Corporation ("Sumitomo”), sécia da Companhia na sua investida
Mineragdo Usiminas S.A. ("MUSA”), no dmbito das negociacdes no nivel
da MUSA, que somente consideraria discutir a liberagdo de recursos de
caixa da MUSA caso houvesse o prévio e efetivo aumento de capital de

R$1 bilhdo na Usiminas.

13. Apds tentativas de impedir o aumento de capital que ndo lograram
éxito, como serd melhor explicado, a CSN optou por: (i) exercer o seu
direito de preferéncia na totalidade e consequentemente subscrever
acdes adicionais da Usiminas; e (ii) assinalar expressamente o seu
interesse em subscrever eventuais sobras (marcou tal opcdo no boletim

de subscricdo entregue ao Banco Bradesco S.A.).

I1.1. A inexisténcia de medidas alternativas ao aumento de capital

14. Cumpre novamente ressaltar que a CSN argumenta que, para a
capitalizagdo da Usiminas, bastaria a utilizacdo de recursos disponiveis no
caixa da MUSA, uma joint venture entre a Usiminas e a Sumitomo, por

meio da distribuigdo dos dividendos da referida empresa.

15. No entanto, ha duas principais razdes que impedem que essa seja
uma aiternativa vidvel: (i) necessidade de concordancia prévia da
Sumitomo; e (ii) inexisténcia de fundos disponiveis no caixa da MUSA em

montante suficiente para garantir a sobrevivéncia da Usiminas.

16. Como ja demonstrado nestes autos, a Sumitomo demonstrou
expressamente sua discordancia em relagdo a qualquer forma de retirada
de caixa da MUSA, em reunido presencial em marco de 2016, bem como

por meio de carta.
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17. Além disso, a Sumitomo informou que somente discutiria qualquer
forma de auxilio financeiro a Usiminas se os acionistas aportassem ao
menos R$1 bilhdo na Companhia.

18. Assim, a tentativa da CSN de, mesmo ciente de todas essas
informagoes, impedir o referido aumento, repise-se, injustificadamente,
somente corrobora o fato de que o verdadeiro intuito de tais agbes é
levar a Usiminas a bancarrota, além de constituir clara violagdo do TCD,

conforme melhor explicado a seguir.

I1.2. Violac8o expressa da clausula 2.1 do TCD

19. A CSN se comprometeu a desinvestir uma parcela de suas agdes,
mas ndo vendeu uma acdo sequer até este momento. Opostamente, esta
adquirindo agdes da Usiminas, ferindo o espirito do TCD e afrontando

gravemente a decisdo do CADE de 2014.

20. Exercicio do direito de preferéncia & suficiente para resultar no
aumento da participacao da CSN no capital votante da Usiminas,

dos atuais 14,2% para aproximadamente 15,3%.

21. Em nova eleicdo, a CSN possuiria agdes suficientes para eleger ao
menos_dois membros do Conselho de Administragdo por votagdo em
separado, um deles em vista de sua maior quantidade de ac¢des
ordinarias, e outro em decorréncia de sua quantidade de acgOes

preferenciais.

I1.3. Violacdo expressa da cldusula 2.6 do TCD

22. A CSN vem tentando (e conseguindo) influenciar Usiminas por

meio de agdes judiciais:
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() Em 10.3.2016, a CSN tentou suspender judicialmente a
reunidao do Conselho de Administracido de 11.3.2016 para
evitar a aprovagdo do referido aumento de capital. O pedido foi
indeferido pela Justica de Minas Gerais e a acdo principal foi
posteriormente julgada extinta ante o pedido de desisténcia da
propria CSN.

(in Em 13.4.2016, a CSN apresentou novo pedido cautelar para
impedir a votagdo sobre o aumento de capital na Assembleia Geral
Extraordinaria de 18.4.2016, que também foi indeferido pela
Justica de Minas Gerais.

(iii) Em 23.5.2016, a CSN ajuizou medida cautelar perante a
Justica Estadual de Belo Horizonte requerendo fosse autorizado o

depdsito referente a integralizagdo das agdes em juizo.

23. Como resultado de tais agles, aproximadamente R$ 200
milhdes (20% do valor total do aumento de capital) encontram-
se retidos em uma conta judicial e indisponiveis ao caixa da

Usiminas.

24. Assim, apenas se pode concluir que ndo hd influéncia maior da
CSN sobre a Usiminas, uma vez que tais medidas colocam em risco a
implementagdo do acordo de renegociagdo das dividas com os principais
credores, a retirada de recursos do caixa da MUSA e, por consequéncia, o

préprio destino da Usiminas.

III. A urgéncia da declaragdo do descumprimento do TCD pela
CSN

25. Conforme fato relevante anexo a presente manifestacdo (Doc.
n° 1), em 14.6.2016, a Usiminas assinou com os principais credores

“Termos e Condigbes Vinculantes Para a Renegociacdo de Operacdes
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Financeiras da Usinas Siderlrgicas de Minas Gerais S.A. - Usiminas”
("Termos”), com relagdo ao processo de renegociacdo das dividas da

Companhia perante tais agentes.

26. Cumpre destacar que “os Termos perderdo a sua eficacia caso,
entre outros eventos, ndo ocorra a homologacdo, até 22 de julho
de 2016, do aumento de capital aprovado na Assembleia Geral
Extraordinaria de 18 de abril de 2016 da Companhia em montante
de R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), mediante efetivo e
integral aporte de recursos na Companhia, em fundos

imediatamente disponiveis.”

27. Com o objetivo de cumprir o prazo acima mencionado, a Usiminas
convocou Assembleia Geral Extraordinaria para homologacdo total do

aumento de capital, a ser realizada em 19.7.2016.

28 Portanto, caso o CADE nao declare o descumprimento do TCD
pela CSN em tempo suficiente para que se consiga reverter a
liminar que permitiu o depésito em juizo do pagamento das acoes
subscritas pela CSN, o aumento de capital ndo serd homologado e,
portanto, perderao eficacia os Termos assinados com os principais
credores para renegociagdao das dividas, colocando a Usiminas em

iminente situagao de recuperacao judicial.

29. Tendo em vista que, de acordo com o procedimento que vem
sendo adotado por este E. CADE em casos similares!, o Parecer da
ProCADE e respectivo despacho deverdo ser seguidos de um Parecer do
Presidente do CADE que, por sua vez, sera referendado pelo Tribunal, e
que a préxima Sessdo Ordindria somente ocorrera em 27.7.2016 (muito
apos a data limite para o aporte integral de recursos ao caixa da

Usiminas, faz-se mister a convocacgado de Sessao Extraordinaria até

1 A despeito do entendimento da NSSMC de que ndo se trata de procedimento adequado a
legislagdo, o que ndo sera explorado nesta oportunidade.
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7.7.2016, para que seja possivel a liberacdo dos recursos

inviabilizados peia CSN em juizo tempestivamente.

30. Note-se que, nos termos dos artigos 78 e 79 do RICADE, as
sessOes extraordinarias podem ocorrer por convoca¢do do Presidente ou
por proposicdo da maioria dos membros do Tribunal, e pode se realizar
em qualquer data, desde que essa data também tenha sido aprovada
pela maioria do Tribunal.

III. Pedidos
31. Em vista do acima exposto, requer-se:

O A convocacdao de Sessdo Extraordinaria para julgar o
descumprimento do TCD pela CSN, que deve ocorrer até
7.7.2016 ou, alternativamente, que seja proferido o Parecer da
ProCADE até a mesma data, para que seja possivel a reversdo da
liminar que autorizou o depdsito do pagamento das acgdes

subscritas pela CSN em juizo;

(i) A declaracdo de que a CSN violou e continua a violar o
TCD por meio da subscricdo de novas acgbes emitidas pela
Usiminas e do aumento de sua participagdo no capital votante e
total da referida companhia, bem como por meio das acgGes
judiciais para impedir o aumento de capital e, mais grave ainda,
inviabilizando o aporte integral de recursos com o depodsito em

juizo;

(iii) A determinacdo de que todas as medidas possiveis possam
ser adotadas pela Usiminas para disponibilizar as agoes

ilegalmente subscritas pela CSN, em toda e quaisquer etapas do
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aumento de capital, em nova rodada de subscrigdo de sobras aos

demais acionistas subscritores interessados (e desimpedidos); e

(iv) Aplicacdo das penalidades previstas no TCD para o
descumprimento das obrigagdes acordadas com este E. CADE,

dentre elas, especialmente, a revisdo do Ato de Concentracdo.

Termos em que,

P. deferimento

De S&o Paulo para Brasilia, 1 de julho de 2016.
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