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ACORDAO

Vistos, relatados e discutidos estes autos de
Apelacdo n°® 0131420-13.2009.8.26.0100, da Comarca de Sao
Paulo, em que é apelante G. M. N., sdo apelados T. P. E
N. LTDA, F. M. DE S. e F. M. DE S..

ACORDAM, em 1% Cémara Reservada de Direito
Empresarial do Tribunal de Justica de Sdo Paulo,
proferir a seguinte decisédo: "Apdés o voto do 3° Juiz,
deram parcial provimento a apelagdo, V.U. Declaram votos
o 2° e 3° Juizes.", de conformidade com o voto do
Relator, que integra este acdrddo.

O Jjulgamento teve a participacdo dos Exmos.
Desembargadores ALEXANDRE LAZZARINI (Presidente sem
voto), ENIO ZULIANI E CESAR CIAMPOLINI.

Sao Paulo, 18 de abril de 2018.

PEREIRA CALGCAS
RELATOR

Assinatura Eletrdnica
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Apelante: G. M. N.

Apelados: T. P. e N. LTDA , F. M. de S. e F. M. de S.

Interessados:

Comarca:
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Sao Paulo

R. K. M. es P. sC. s I. S/a

VOTO N° 29.123

Apelagcdo. Direito de empresa. Agédo
de indenizagdo por danos materiais e
morais. Inépcia da inicial.
Inocorréncia. Contraditério e ampla
defesa exercitados a contento, sem
que tenha sido demonstrado qualquer
prejuizo a defesa. Ilegitimidade
passiva nao verificada. Teoria da
assercao. Cerceamento de defesa néao
caracterizado. Prescricadao afastada.
Desidia. Suspensao e posterior
cancelamento do registro da
companhia na CVM. Responsabilidade
do réu, diretor de relagdo com
investidores, devidamente comprovada
nos autos. Recomposigdo patrimonial
devida aos autores. Sentenca
mantida, em sua maior parte, por
seus proprios fundamentos, na forma
do art. 252 do RITJSP. Indenizacédo
por danos materiais fixada em valor

excessivo. Reducgédo. Prejuizo que
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corresponde a diferenga entre o
valor de cotagcdo das agcdes antes e
depois de 14.8.2001, data do inicio
do descumprimento do disposto no
art. 6° da Instrucéo n° 202/93,
considerando-se o valor médio da
cotacdo no ano anterior ao inicio do
evento omissivo. Danos morais nao
configurados. Situagdo descrita nos
autos que ndo pode ser algcada ao
patamar de dano moral. Compensagdo
afastada. Honorarios sucumbenciais
reduzidos. Precedentes do STJ e STF.

Apelo provido em parte.
Vistos.

1. Trata-se de acdo de indenizacdo por
danos materiais e morais que TRILOGIA PARTICIPAGCOES E
NEGOCIOS LTDA., FERNAO MACHADO DE SOUZA e FABIO MACHADO
DE SOUZA movem contra GIL MOURA NETO, julgada procedente
pela sentenca de fls. 876/887, da lavra do Juiz Luis
Mario Galbetti, cujo relatdério é adotado. O réu foi
condenado a “ressarcir os danos patrimoniais
experimentados pelos autores, que diante da
impossibilidade de avaliacdo determinada pelos atos
ilicitos praticados pelo proprio réu, retirando as acgdes
do mercado organizado, deve corresponder ao montante por
eles despendido para aquisigcdo das agdes da companhia
CPSCS INDUSTRIAL S/A (antiga Brasinca), cuja
quantificacdo sera objeto, como pedido, em liquidacdo de

sentenca, devidamente atualizado desde os desembolsos e
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com juros de mora a contar da suspensdo do registro
(abril de 2006),; bem como a pagar danos morais que fixo
em valor equivalente ao dos danos patrimoniais.”. A
sentenca foi complementada pela decisdo de fls. 951/95¢6,
para, dentre outras providéncias, deferir a constituicédo
de hipoteca Jjudiciaria como forma de garantia de

satisfacdo da obrigacédo.

Apela o réu as fls. 996/1.047.
Alega, inicialmente, a nulidade da sentenca, por omissédo
quanto a apreciacdo de fato essencial ao deslinde da
causa, qual seja, o cancelamento do registro da
companhia ocorrido em 2003 — antes, portanto, dos atos
imputados —, e das preliminares de 1inépcia da inicial
por falta de pedido (indeterminacdo dos danos materiais)
e ilegitimidade passiva, tendo em vista a
irresponsabilidade do réu pelo cancelamento do registro
da companhia. Alega, ainda, a ocorréncia de cerceamento
de defesa, tendo em vista o Jjulgamento antecipado da
lide sem qgque se oportunizasse as partes a producdo da
prova devidamente requerida e especificada. Pede, assim,
a anulacdo da sentenca e a remessa dos autos a origem
para regular instrugdo. Com base no lapso temporal
transcorrido entre a conduta e a propositura da acgao,
reitera a alegacdo de ocorréncia da prescricgao,
sustentando fulminada a pretensdo. No mérito, discorre
brevemente sobre o histdérico societario da companhia
SPSCS, abordando as dificuldades pelas quais passou, em
especial apds a sua concordata, no ano de 1997, ocasiéo
em que se deu a perda de valor de suas agdes — 1i.e.,
antes da préatica dos atos que lhe sdo imputados. Alega

que no momento do cancelamento do registro, a companhia
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ndo mails negociava ag¢des na bolsa, nem captava
investimentos junto ao publico, de modo que ndo pode ser
responsabilizado por eventuais danos ocasionados.
Argumenta com a falta de nexo entre o ilicito e o dano,
afirmando ndo haver prova do dano alegado. Sustenta a
nulidade da sentenca em relacdo a condenagdo por danos
morais, entendendo ter havido julgamento “ultra petita”,
porquanto fixado o wvalor da compensagdo em montante
equivalente ao dos danos patrimoniais sem que houvesse
pedido neste sentido. Pugna, portanto, pelo provimento
do apelo para que a acdo seja Julgada improcedente.
Subsidiariamente, insurge-se contra a caracterizacdo do
dano moral e o valor da compensacdo, além de se voltar
também contra o termo inicial de incidéncia dos juros de
mora e da correcdo monetaria. Pede a reducdo do valor
dos honoréarios de sucumbéncia. Por fim, aponta
irregularidades na hipoteca judiciaria constituida, como
a falta de contraditério prévio, iliquidez da sentenca
que a lastreia, bem como a sua decretacdo sobre
patrimbénio de terceiro (direitos hereditarios

renunciados a terceiros).

Recurso bem recebido, processado e

respondido; anotado o preparo.

Feito redistribuido a esta Céamara
Reservada em 02.09.2015, conforme fls. 1.608/1.614,
1.638/1.644 e 1.651.

Relatados.
2. O apelo merece parcial provimento.
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Inicialmente, afasto as alegacgdes de
nulidade da sentenca, ressaltando que eventuais omissdes
na origem poderdo ser discutidas nesta  Superior
Insténcia, ndo havendo, portanto, qualquer prejuizo,

disso decorrente, as partes a ser reconhecido.

Quanto aos danos materiais, a
pretensdo indenizatéria formulada pelos autores é clara,
apresenta lastro nas razdes da inicial e foi
suficientemente delimitada, ainda que necessaria
ulterior liquidacgdo, permitindo ao réu o exercicio da
ampla defesa e do contraditdério, de modo gque nao se

vislumbra causa de inépcia.

Nao héa inépcia, ademais, por
ilegitimidade passiva, na medida em que, adotada a
teoria assertista da acao, exsurge manifesta a
pertinéncia subjetiva da lide em abstrato, havendo nexo
entre os fatos e o sujeito a quem sdo imputados. Saber
se h&d ou ndo responsabilidade do réu ¢é questdo de

mérito.

O cerceamento de defesa alegado
também ndo colhe. Além do requerimento genérico de prova
formulado pelo réu as fls. 749/751, em que protesta pelo
depoimento pessoal dos autores, oitiva de testemunhas a
serem especificadas e expedicdo de oficios, ndo se
demonstrou em que alcance o julgamento da lide no estado
em que se encontrava causou prejuizo a defesa, sendo

invidvel, assim, acolher a alegacdo de nulidade.
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Afasto, portanto, as preliminares.

No mais, ndo ha que se falar em
prescrigdo. A par de se tratar de relacdo continuativa,
o ato que ocasionou o nascimento da pretensdo dos
autores — i.e., a suspensdo do registro da companhia na
CVM (“actio nata”) — se deu em 10.04.2006 (fls. 121/199
e 203/316), tendo a acdo sido proposta em 26.03.20009,
antes, portanto, do transcurso do prazo trienal
aplicavel na espécie — cabendo apontar, ainda, dgque o
cancelamento definitivo do registro ocorreu no curso da

presente demanda, razdes pelas quais afasto a objecédo.

No mérito, a sentenca deve ser
confirmada, em sua maior parte, pelos seus préprios e
bem deduzidos fundamentos, os quais ficam inteiramente
adotados como razdo de decidir nos termos do art. 252 do
Regimento Interno deste Egrégio Tribunal de Justica, que
estabelece: "Nos recursos em geral, o relator podera
limitar-se a vratificar os fundamentos da decisdo
recorrida, quando, suficientemente motivada, houver de

manté-1la".

Na Secdo de Direito Privado desta
Corte, o dispositivo regimental tem sido largamente
utilizado por suas Camaras, seja para evitar inutil
repeticdo, seja para cumprir o principio constitucional
da razoavel duracdo dos processos. Anote-se, dentre
tantos outros precedentes: Apelacao n° 994.06.023739-8,
rel. Des. Elliot Akel, em 17/06/2010; Agravo de
Instrumento n°® 990.10.153930-6, rel. Des. Luliz Antonio
de Godoy, em 17/06/2010; Apelacdo n° 994.02.069946-8,
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rel. Des. Paulo Eduardo Razuk, em 08/06/2010; Apelagdo
n° 994.05.106096-7, rel. Des. Neves Amorim, em
29/06/2010; Apelagdao n° 994.04.069012-1, rel. Des. José
Roberto Bedran, em 22/06/2010; Apelacéao n°
990.10.031478-5, rel. Des. Beretta da Silveira, em
13/04/2010; Apelagdo n° 994.05.0097355-6, rel. Des.
James Siano, em 19/05/2010; Apelagdo n° 994.01.017050-8,
rel. Des. José Joaquim dos Santos, em 27/05/2010;
Apelagado n° 994.04.080827-0, rel. Des. Alvaro Passos, em
17/09/2010; Apelagdo n° 994.04.073760-8, rel. Des. Paulo
Alcides, em 01/07/2010; Agravo de Instrumento n°
990.10.271130-7, rel. Des. Caetano Lagrasta, em
17/09/2010.

0 colendo Superior Tribunal de
Justica tem prestigiado este entendimento quando
predominantemente reconhece "a viabilidade de o orgdo
julgador adotar ou ratificar o juizo de valor firmado na
sentenca, inclusive transcrevendo-a no acorddo, sem que
tal medida encerre omissdo ou auséncia de fundamentacdo
no decisum” (REsp n° 662.272-RS, 2?2 Turma, rel. Min.
Jodo Otavio de Noronha, j. de 4.9.2007; REsp n° 641.963-
ES, 2% Turma, rel. Min. Castro Meira, Jj. de 21.11.2005;
REsp n° 592.092-AL, 22 Turma, rel. Min. Eliana Calmon,
j. de 17.12.2004 e REsp n° 265.534-DF, 42 Turma, rel.

Min. Fernando Gongalves, j. de 1.12.2003).

E também o Pretdério Excelso tem
entendido correntemente que é possivel adotar os
fundamentos de parecer do Ministério Publico para
decidir, assim o tendo feito recentemente na decisdo da

lavra do eminente Ministro DIAS TOFFOLI, nos RE n°

Apelagdo n® 0131420-13.2009.8.26.0100 -Voto n° 29.123 8

fls. 8

Este documento é cépia do original assinado digitalmente por MANOEL DE QUEIROZ PEREIRA CALCAS. Para acessar os autos processuais, acesse o site

https.//esaj.tisp.jus.br/pastadigital/sg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 0131420-13.2009.8.26.0100 e o codigo RIO00001EHMTK.



TRIBUNAL DE JUSTICA

=EE PODER JUDICIARIO

Sdo Paulo

591.797 e 626.307, em 26.08.2010, em dgue assenta,
textualmente, o que segue: "Acompanho na integra o
parecer da douta  Procuradoria-Geral da Republica,
adotando-o como fundamento desta decisdo, ao estilo do
que é praxe na Corte, quando a qualidade das razdes
permitem sejam subministradas pelo relator (Cf. ACO
804/RR, Relator Ministro Carlos Britto, DJ 16/06/2006;
A0 24/RS, Relator Ministro Mauricio Corréa, DJ
23/03/2000; RE 271771/SP, Relator Ministro Néri da
Silveira, DJ 01/08/2000)".

Consigna-se apenas que,

corretamente, a sentenca assentou o seguinte:

“Em que pese o respeito a convicgdo
pessoal do réu, a pretensdo deve ser acolhida.

PARTICIPACOES E NEGOCIOS LTDA.,
FERNAO MACHADO DE SOUZA e FABIO MACHADO DE SOUZA que sdo
acionistas minoritarios da empresa SPSCS INDUSTRIAL S/A,
da qual participam desde 1994, e que em virtude da boa
sinalizacdo dos gestores da empresa no sentido que a
sociedade experimentava evolug¢do nos seus negocios,
entre 1995 e 1996, aumentaram sua posi¢cdo acionaria na
empresa, passando a deter a participagdo correspondente
a 10,57% do —capital social ou 15,86% das acgdes
preferenciais, sendo surpreendido depois com a
informacdo que a empresa havia requerido concordata
(verificar “in fine” fl1. 4).

Alegam, por fim, que em decorréncia
de ato praticado pelo réu GIL MOURA, que deixara de
atualizar o cadastro da empresa junto a COMISSAO DE
VALORES MOBILIARIOS-CVM desde 14 de agosto de 2001, foi
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aplicada a SPSCS a pena de suspensdo do registro,
levando o0s autores a se tornarem titulares de acdes de
uma companhia de capital aberto sem cotacdo em bolsa, o
que lhes daria o direito a reparacdo pelos danos
causados (verificar “in fine” fls. 9/10).

E resta incontroverso que o réu GIL
MOURA  NETO, que era o Diretor de Relacdes com
Investidores, desde 28.04.00, com o dever juridico de
preparar e apresentar os formuldrios exigidos pela
Instrucdo 202/93 da Comissdo de Valores Mobilidrios —
CVM, "“ndo se desincumbiu de seu dever de preparar e
apresentar estes formularios a CVM, razdo pela qual deve
ser responsabilizado” (conferir “in fine” fls. 96/104).

O processo administrativo CVM RJ
2005/8714 condenou o réu GIL MOURA NETO pelo
descumprimento reiterado das disposic¢des
contidas nos artigos 13, 16 e 17 da Instrugcdo CVM
202/93, em infracdo ao disposto no artigo sexto desta
Instrucdo, mantendo desatualizado o registro da
Companhia Aberta concedido pela CVM (conferir “in fine”
£f1. 96), que tem o seguinte teor: “Art. 6° O diretor de
relacbes com investidores é responsavel pela prestacdo
de informacbes ao publico investidor, a CVM e, caso a
Companhia tenha registro em bolsa de valores o mercado
de balcdo organizado, a essas entidades, bem como manter
atualizado o registro de companhia (arts. 13, 16 e 17).”

E por forgca da decisdo emanada
naquele Processo Administrativo Sancionador (RJ
2005/8714) em face do réu GIL MOURA NETO, houve
instauracdo na mesma CVM do Processo Administrativo RJ
2006/31, que aplicou a Companhia a pena de suspensdo do

registro, conforme decisdo publicada no Didrio Oficial
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da Unido em 10 de abril de 2006. (conferir “in fine”
fls. 121/199 e 203/316).

Em resumo, como bem afirma o
procurador do autor, a suspensdo do registro da
companhia junto a Comissdo de Valores Mobiliarios,
somada a exclusdo da companhia da Bolsa de Valores em
razdo do ndo pagamento dos emolumentos devidos, oS
autores TRILOGIA PARTICIPACOES E NEGOCIOS LTDA.,
FERNANDO MACHADO DE SOUZA e FABIO MACHADO DE SOUZA
tornaram-se titulares de ag¢des de uma companhia de
capital aberto que sequer possul cotacdo em bolsa.

As ag¢obes dos autores ndo possuem
mais qualquer valor em decorréncia de ato praticado pelo
réu, que ndo providenciou as atualizacdes periddicas a
seu cargo.

Estes fatos determinaram, por via
obliqua, o fechamento do capital da empresa, impedindo
que o0s autores pudessem se desfazer de seus ativos na
liquidez natural do mercado de agodes.

Ndo demanda maiores consideracdes o
reconhecimento da responsabilidade do réu GIL MOURA
NETO; seja em decorréncia do resultado do procedimento
administrativo sancionador, que reconheceu expressamente
a sua responsabilidade; seja pelo descumprimento
confesso ao artigo 6° da Resolucdo 202/93; seja pelo
descumprimento dos deveres de administrador de que trata
especificamente o artigo 158 da Leil 6.404/76,
estabelecendo a responsabilidade civil em caso de
proceder dentro de suas atribuig¢des ou poderes, com
culpa ou dolo, ou com violacdo da lei ou do estatuto.

E o proprio fato de se tratar de um

administrador, que se confunde com a figura do
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controlador, admitiria o) reconhecimento de sua

responsabilidade por forgca do disposto no artigo 117 da
Lei 6.40476.

Tentar 1Iimputar aos autores a pecha
de experientes investidores e consultores no mercado de
capitais, que vislumbrariam a oportunidade de lucros
fdceis (item 6 da defesa — fl1. 410), como se a atividade
fosse quase criminosa, parece até irdnico.

Nido ha qualquer proibicdo para os
investidores e consultores no mercado de capitais ndo
ganharem experiéncia.

Muito pelo contrario, esperam todos
0s agentes que eles assim se desenvolvam, promovendo e
colaborando com o mercado do qual participam.

O que ndo se deve esperar ¢é que
administradores, ou controladores, que pretendam
procurar financiamento de capital através do mercado
acionario, deixem de promover atualizacdes determinadas
por oOrgdo regulador e pela lei, levando a suspensdo do

registro da companhia, ou no Jjargdo deste proprio

w L/

mercado, levando a DO os valores das acodoes dos
minoritarios.

Pouco importa afirmar, ou
reconhecer, que a aquisicdo de agdes de empresas em
bolsas é um investimento de risco, pols este, se caso,
sera precificado pelo mercado, com liquidez que decorre
do registro da companhia como aberta e a existéncia de
suas acoes em bolsa.

A auséncia de registro, por
suspensdo pela CVM, por negligéncia do administrador,
Diretor de Relagbes com Investidores, ndo faz parte do

risco da atividade e seria até impensavel.
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Pretender afastar esta

responsabilidade sob o fraco argumento de que o0s autores
seriam especuladores, como se o fato fosse um crime, ou
ndo dependesse o proprio mercado desta atividade, sem
trazer um unico argumento que pudesse explicar a postura
abusiva tomada pelo controlador-administrador, parece um
completo desrespeito ao proprio mercado no qual o réu e
seus demais familiares pretenderam procurar SOCOrro para
se financiar.

A Bolsa de Valores ndo é&é — como
parece apregoar o réu — um local onde somente existiriam
“pessoas do mal”, procurando perseguir o réu, Seus
familiares e a companhia cuja administrag¢cdo exercia, mas
um local de pessoas sérias que pretendem ajudar
companhias, trazendo capital para financiamento destas,
que ndo podem, no entanto, como ocorreu neste caso,
deixar de promover os atos necessdrios previstos pelo
orgdo regulador e pela Lei, para manter as condigdes de
liquidez oferecidas pela Bolsa ou no mercado de balcdo
organizado, onde pretenderam um dia oferecer suas acgédes.

O fechamento obliquo de capital
realizado torna as acoes dos autores sem valor
comercial, nem mesmo no mercado de balcdo, a admitir a
responsabilizacdo do réu.

Pouco importa que as ag¢des dos
autores tenham sido adquiridas no longinquo ano de 1997,
pois ndo se tem noticia do fim da companhia, ou da
realizacdo de um procedimento regular de fechamento de
capital, de forma que a companhia aberta deveria
continuar registrada junto a CVM e com ag¢des ofertadas
em Bolsa, permitindo aos autores, quando entendessem

conveniente, a sua alienacdo ao mercado.
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O réu obstou esta possibilidade,
deixando que o registro fosse suspenso e deve responder
pelos prejuizos advindos.

Pouco importa que o0s autores, como
minoritarios tenham antes ingressado com outra agdo
contra outras pessoas, ndo obtendo sucesso, pois o
julgamento daquele feito ndo altera o resultado deste.

o registro foi suspenso em
decorréncia da decisédo emanada naquele Processo
Administrativo Sancionador (RJ 2005/8714) em face do réu
GIL MOURA NETO, que determinou a 1instauragdo na mesma
CVM do Processo Administrativo RJ 2006/31, aplicando a
Companhia a pena de suspensdo do registro, conforme
decisdo publicada no Didrio Oficial da Unido em 10 de
abril de 2006. (conferir “in fine” fls. 121/199 e
203/316) .

A presente acdo foi ajuizada em 27
de marco de 2009, antes, portanto, do prazo
prescricional de trés anos, contados da decisdo que
determinou a suspensdo do registro da companhia,
impossibilitando aos autores a venda de suas agdes junto
ao mercado.

Pouco importa que oS atos que
determinaram a suspensdo do registro da companhia sejam
anteriores, pois o prazo prescricional iniciou a partir
do momento em que o registro da companhia como aberta na
CVM foi suspenso, © que ocorreu em publicacdo ocorrida
em 10 de abril de 2006.

Admitir o prazo contado da época em
que o réu negligentemente deixava de atualizar os
registros da companhia a que estaria obrigado como

Diretor de Relagdes com Investidores seria premiar a
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fraude, ignorando os motivos que levaram a CVM a criar a
Diretoria com atribuigcdo especifica de responsabilidade
envolvendo a atualizagdo do registro, tdo caro a todos
0s acionistas, especialmente os minoritarios — ou seja,
investidores —, ou os efeitos do registro, que

permaneciam, enquanto ndo foram suspensos”.

Irretocaveis estas conclusdes.

E fato incontroverso nos autos que o
réu, na condicdo de diretor de relacgdes com investidores
da companhia, foi apenado em R$ 15.000,00 pela CVM no
ano de 2007 em razdo do “descumprimento reiterado das
disposi¢des contidas nos artigos 13, 16 e 17 da
Instrucdo CVM n° 202/93, em infracdo ao disposto no
art. 6° dessa Instrucdo, ao manter o registro da

companhia aberta desatualizado.” (f1. 96).

Segundo o art. 6° da referida
Instrugdo CVM n°® 202/93: “O diretor de rela¢des com
investidores é responsdvel pela prestacdo de informacdes
ao publico investidor, a CVM e, caso a companhia tenha
registro em bolsa de valores ou mercado de balcédo
organizado, a essas entidades, bem como manter
atualizado o registro da companhia (arts. 13, 16 e

17).".

No caso, descumprindo tais
incumbéncias, o requerido deu causa a suspensdo, por ato
de oficio, do registro da companhia perante a CVM em
28.03.2006 (fls. 121/122). J& nessa época, O registro da

companhia havia sido cancelado perante a Bovespa, também
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por desatendimento de deveres cadastrais. O cancelamento
definitivo do registro perante a CVM s6 foi declarado em
2010, sendo patente, pois, a caracterizacdo do ilicito e
a necessidade de imposigdo do consequente dever de

indenizar, nos termos da sentenca.

Outros fundamentos sdo dispenséaveis
diante da adogdo dos que foram acertadamente deduzidos
na sentenca, e aqui expressamente utilizados para evitar
inttil e desnecessaria repeticdo, nos termos do art. 252

do Regimento Interno deste Egrégio Tribunal de Justica.

No entanto, merece parcial
provimento o apelo do réu no que se refere ao valor da
indenizac¢cdo por danos materiais e, ainda, gquanto ao

reconhecimento da ocorréncia de danos morais.

Em relacdo a reparacdo patrimonial,
a condenacdo ao pagamento de indenizacdo em valor
correspondente ao despendido pelos autores para
aquisicdo das acgdes da companhia CPSCS INDUSTRIAL S.A.

(antiga BRASINCA) é excessiva.

Sdo imputados ao réu, em sintese, os
seguintes atos ilicitos: (i) prestacdo de informacdes
inveridicas sobre o desempenho da empresa em 1996 no
balanco publicado em 1997, seguida de pedido de
concordata, poucos meses depois; e (ii) o descumprimento
de obrigacdes formais Jjunto a Comissdo de Valores

Mobiliarios, a partir de 14.8.2001.

Quanto ao i1tem (i), ndo se constata
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a pratica de ato ilicito. A comparacdo das demonstracgdes
financeiras relativas aos exercicios de 1994 (fl1. 561),
1995 (fl. 563) e 1996 (fls. 88/90 e 565) indica, de
forma suficiente, o gradativo declinio dos negdcios
sociais. A introducdo ao balanco relativo ao exercicio
de 1996, divulgado em 1997 e mencionado na inicial,
embora traga compreensivel mensagem otimista quanto as
possibilidades da companhia, ¢é clara ao mencionar as
vendas 20% inferiores ao ano de 1995, ao aumento do
preco das matérias-primas, a dificuldade de repassar aos
clientes o aumento de custos e reajustes salariais, e o
agravamento da situacdo devido a desativacdo da unidade
de Sdo Paulo. Também foram mencionados problemas

relativos a empresas coligadas.

Diante desse quadro, constata-se que
0s balancos dos exercicios que antecederam o pedido de
concordata continham avaliacdo realista da situacdo da
empresa. Embora houvesse palavras de otimismo, havia,
também, informacdes concretas e claras sobre as

dificuldades enfrentadas.

Além disso, e principalmente, é
incontroverso (fls. 424/425 e 757/780) e estéa
documentalmente demonstrado (fls. 579 e 580/582) que,
apbs a data em que foi requerida a concordata,
16.6.1997, 0s autores adgquiriram novas acdes da
companhia, aumentando sua participacéao acionaria.
Optaram por correr o risco, mesmo cientes dele, ou
apesar da possibilidade de avalia-lo, com sua
experiéncia e as informacdes disponiveis, se interesse

houvesse.
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Em relacdo ao item (ii), diversa é a
conclusdo. O réu recebeu condenacgdo administrativa pela
Comissdo de Valores Mobilidrios, nos autos do processo
administrativo CVvM RJ-2005-8714, pela auséncia de
informacgdes, como diretor de relagdes com investidores,
a partir de 14.8.2001, mantendo o registro da companhia
desatualizado desde entdo, em descumprimento ao disposto
no art. 6° da Instrucdo n° 202/93. Foi absolvido das

demais imputacdes.

O ilicito, portanto, teve inicio em
14.8.2001, devendo ser essa data adotada como termo
inicial para afericdo do prejuizo a ser reparado, ou
seja, a diferenca entre o valor de cotacdo das acgdes

antes e depois de 14.8.2001.

Para calculo do montante devido a
titulo de indenizacgdo por danos patrimoniais, deverdo
ser adotados os pardmetros bem sugeridos em seu voto
pelo 3° Juiz, Desembargador CESAR CIAMPOLINI, nos

seguintes termos:

“Ha nos autos (oficio da bolsa,
f1. 830) relacdo das ultimas negociagbes das acdes
preferenciais da Brasinca no mercado (codigo de

negociag¢do BFCV4). Como se vé do documento, as acdes ndo

tinham, 74 antes de deixarem de ser cotadas, suficiente

liguidez para correta apuracao de preco, sendo

negociadas em dias esparsos. Inadequado e injusto, deste

modo, tomar-se, para fixacdo da indenizacdo, a ultima

cotacdo antes da data da primeira omissdo apurada pela
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CVM, sucedida em 14/8/2001 (verificada no dia 30/7/2001,
com o ultimo preco de RS 4,00/lote de 1.000 acdes).
Evidente a distorg¢do que disso decorreria.

Parece-me mais correto, em termos de

busca de Jjusta indenizacdo, adotar-se o critério de

verificar-se o valor médio da cotacdo das acdes (BFCV4)

no _ano anterior ao do evento omissivo de 14/8/2001, isto

é, desde julho de 2000 até julho de 2001 (quando, em

30/7/2001, deu-se a ultima negociacgdo antes de
14/8/2001) .

Com 1isto se terd base de dados

abrangente de um razodvel periodo de negdcios, mais

adequada a refletir o valor das ag¢bes e, pois, o0S
prejuizos que se busca indenizar.

Por meros cdlculos dos autores, no

momento proprio, na forma do § 2° do art. 509 do NCPC,
consideradas, a vista do oficio a fl. 832, a quantidade
e o0s valores das ag¢bes negociadas em pregdo desde
11/7/2000 (ultimo preco de RS 11,50/lote de 1.000), até
30/7/2001 (RS 4,00/lote de 1.000 acbes), proceder-se-a

ao cumprimento de sentenca, aplicando-se o valor médio
apurado no periodo a quantidade de acdes tituladas pelos
autores. Nesse cémputo, as cotacdes serdo equalizadas
pela SELIC e, deste modo, levadas até o dia do primeiro
ilicito (14/8/2001).

Juros de mora, ndo se tratando, em

absoluto, de ilicito contratual, mas estatutdrio,

praticado, como visto no 1inicio deste voto, contra a

comunidade dos participes do mercado de capitais,

rectius contra a economia popular, calcular-se-do também
da primeira omissdo (14/8/2001), por forca do disposto
no art. 398 do Codigo Civil.
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Decorréncia 16gica inarreddvel da
condenacdo ao pagamento do valor das agdes, & a de que

0s autores deverdo transferi-las ao réu. Com efeito, ndo

se pode admitir sejam donos das acdes e recebam seu

equivalente em dinheiro. Isto seria ildégico e

importaria, ainda que aquelas pouco, ou pouquissimo,
valham, em vedado enriquecimento sem causa.

Ao cumprimento de sentenca portanto
aplicar-se-a o disposto no caput do art. 787 do novo

cpC”.

Quanto aos danos morais, afora a
conduta comprovadamente desidiosa do requerido no
exercicio do cargo de diretor de relacdes com
investidores da companhia, causadora do ilicito ora
analisado e cuja punicdo deve ser patrimonial, resolvida
por meio da fixacdo da Jjusta indenizacdo a titulo de
danos materiais, inexiste no caso abalo significativo as
esferas personalissimas dos autores, pessoas fisicas e
juridica, a autorizar o deferimento de compensagdo por

danos morais.

Os 1licitos capazes de ensejar o
dano moral sdo aqueles que causam profunda dor,
tristeza, amargura, angustia, sofrimento severo ou que
afetam direitos personalissimos da vitima, tal qual sua
honra, sua 1imagem, sua intimidade ou sua integridade
fisica ou psicoldégica. Com base nos fatos narrados pelos
autores, nenhuma destas causas foi verificada,
ressaltando-se, ademails, ndo haver no direito brasileiro

previsdo para a imposicdo de danos punitivos.
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Assim, deve o) recurso ser

parcialmente provido para o fim de reduzir o montante
devido a titulo de indenizacdo por danos patrimoniais ao
valor apurado pelos pardmetros acima, e afastar a
condenacao pelos danos morais, impondo-se, Ccomo
consequéncia, a reducdo da verba honoraria de 20 para
10% sobre o valor da condenacdo, forte no principio da

sucumbéncia e em razdo do resultado do julgamento.

3. Isto posto, pelo meu voto, dou

parcial provimento ao apelo do réu, nos termos acima

explicitados.

DESEMBARGADOR MANOEL DE QUEIROZ PEREIRA CALCAS
RELATOR
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