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RELATORIO

O EXMO. SR. MINISTRO PAULO DE TARSO SANSEVERINO
(Relator):

Trata-se de recurso especial interposto por BRAGA COMERCIO E
INDUSTRIA LTDA - EM RECUPERACAO JUDICIAL em face de acorddo
do Tribunal de Justica do Estado de S&o Paulo, assim ementado:

AGRAVO DE - INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL.
Recuperacgéo judicial - Plano aprovado por assemblela de credores -
Verificacdo de sua legalidade pelo Poder Judicidrio - Possibilidade -
prazo de caréncia e desagio que condizem com a Situacéo de crise da
empresa. Os moveis e imoveis da recuperanda também devem ser
considerados como garantia dos credores, ndo se podendo admitir sua
'disponibilizacdo para penhor, arrendamento, hipoteca, sale
leasing-back ou alienacédo fiducidria em garantia’, de modo que se
declara nula parte de uma das clausulas do plano. Afronta ao art. 142
da LRE. Declaracéo,ainda, de que a novacao das dividas existentes em
nome da recuperanda ndo altera as garantias eventual mente existentes
em favor dos credores. Necessdade de adequacdo da correcdo
monetaria e de insercéo dos juros legais (art. 406 do CC). Insercéo de
oficio, dispensando-se a convocacdo de AGC. Provimento, em parte,
para este fim. (fl. 394)

Opostos embargos de declaracao, foram rejeitados (fls. 430/438).
Em suas razdes, dega a parte recorrente, aém de divergéncia

jurisprudencial, violagcdo dos arts. 35, I, 39, § 2°, 50, I, IX e XI, e 59, da Lei



11.101/2005, sob os argumentos de: (a) negativa de prestacéo jurisdiciona; (b)
descabimento da substituicdo, de oficio, dos indices de correcdo monetaria e da
majoracdo dos juros de mora a taxa legd; e (c) cabimento da suspensdo de
todos os protestos apos a homologacdo do plano de recuperacdo judicial.
Pleiteou a reforma do acordéo recorrido a fim de que sgja mantido na integra o
plano de recuperacao judicial.

Contrarrazdes ndo apresentadas.

O MINISTERIO PUBLICO FEDERAL opinou pelo conhecimento e
parcia provimento do recurso especial, em parecer lavrado com a seguinte
ementa

Recurso Especial. Empresarial. Recuperacdo Judicial. Homologagédo do
plano. Revisdo judicial de suas clausulas. Controle de legalidade. Juros
e correcao monetaria. Parecer pelo conhecimento e parcial provimento
do recurso especial. (fl. 552)

Juizo de admissibilidade realizado com base nas normas do CPC/1973,
por ser a la processua vigente na data de publicacdo do decisum ora
impugnado (cf.-Enunciado Administrativo n. 2/STJ).

Na sessdo de 19/03/2019, proferi voto no sentido de dar parcid
provimento ao recurso especial para, reformando o acordéo recorrido, revisar a
cldusula de suspensdo de protestos, excluindo de sua abrangéncia os protestos
tirados contra os coobrigados, mantendo-se higidas as demais clausulas do
plano de recuperacédo judicial.

Na sequéncia, pediu vista antecipada a Min.2 NANCY ANDRIGHI.

Na sessdo de 02/04/2019, S. Exa. proferiu voto-vista, divergindo em
parte deste relator no que tange a questdo do protesto contra os coobrigados,
por entender que essa matéria extrapolaria as balizas da devolutividade
recursal.

Concluiu o voto-vista com 0 provimento do recurso especial para "(i)



afastar a alteracdo do plano, feita pelo acordao recorrido, concernentes aos
juros e correcao monetaria e (ii) declarar a higidez da clausula que prevé a
suspensao dos protestos atinentes aos créditos sujeitos a recuperacao”.
Na sequéncia, pedi vista regimental dos autos.
E o relatorio.
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EMENTA

RECURSO ESPECIAL. DIREITO DE EMPRESA. PLANO DE
RECUPERACAQ JUDICIAL HOMOLOGADO. SUSPENSAO
DOS PROTESTOS TIRADOS EM FACE DA RECUPERANDA.
CABIMENTO. CONSEQUENCIA DIRETA DA NOVACAO
SOB CONDICAO RESOLUTIVA. CANCELAMENTO DOS
PROTESTOS EM FACE DOS COOBRIGADOS.
DESCABIMENTO. RAZOES DE DECIDIR DO TEMA
885/STJ. PARCELAMENTO DOS CREDITOS EM 14 ANOS,
CORRECAO MONETARIA PELA TR MAIS JUROS DE 1% AO
ANO. -~ CONTEUDO~ ECONOMICO DO PLANO DE
RECUPERACAO. REVISAO JUDICIAL. DESCABIMENTO.
INAPLICABILIDADE DA SUMULA 8/STJ A RECUPERACAO
JUDICIAL.

1. Controvérsia acerca da validade de um plano de
recuperacéo judicial, na parte em que prevista a suspensao
dos protestos e a atualizacdo dos créditos por meio de TR +
1% ao ano, com prazo de pagamento de 14 anos.

2. Nos termos da tese firmada no julgamento do Tema
885/STJ: “A recuperacéo judicial do devedor principal ndo
impede o prosseguimento das execugdes nem induz suspensao
ou extincdo de acOes ajuizadas contra terceiros devedores
solidarios ou coobrigados em geral, por garantia cambial,
real ou fidejussoria, pois ndo se lhes aplicam a suspensdo
prevista nos arts. 6°, caput, e 52, inciso Ill, ou a novacéo a
gue se refere o art. 59, caput, por forca do que dispde o art.
49, § 1°, todos da Lei n. 11.101/2005" .

3. Descabimento da suspensdo dos protestos tirados em face



dos coobrigados pelos créditos da empresa recuperanda.
Aplicacéo das razbes de decidir do precedente qualificado que
deu origem ao supramencionado Tema 885/STJ.

4. “Nao compete ao juiz deixar de conceder a recuperacéo
judicial ou de homologar a extrajudicial com fundamento na
analise econbmico-financeira do plano de recuperacdo
aprovado pelos credores’ (Enunciado n° 46 da | Jornada de
Direito Comercial do CJF). Julgados desta Corte Superior
nesse sentido.

5. Descabimento da revisdo judicial da taxa de juros e do
indice de correcdo monetaria aprovados pelos credores, em
respeito a soberania da assembleia geral.

6. Inaplicabilidade ao caso do entendimento desta Corte
Superior acerca do descabimento da utilizacdo da TR como
indice de correcdo monetaria de beneficios de previdéncia
privada, tendo em vista a diferenca entre a natureza juridica
de o contrato de previdéncia privada e a de um plano de
recuperagéo judicial.

7. Inaplicabilidade do entendimento consolidado na Simula
8/STJ ("aplica-se a correcdo monetaria aos créditos
habilitados em concordata preventiva...") a recuperagdo
judicial, em face da natureza juridica absolutamente distinta
da concordata (favor legal) em relacao ao plano de
recuperagao judicial (negocio juridico plurilateral). Doutrina
sobre o tema.

8. RECURSO ESPECIAL PARCIALMENTE PROVIDO.



VOTO

O EXMO. SR. MINISTRO PAULO DE TARSO SANSEVERINO
(Relator):

Eminentes colegas. Andisa novamente os autos e, com a devida vénia
ao respeitavel voto da Ministra Nancy Andrighi, reafirmo meu entendimento no
sentido de dar parcia provimentoao recurso especial.

A controvérsia devolvida a esta Corte Superior diz respeito a validade de
um plano de recuperagéo judicial, na parte em que prevé a suspensdo de
protestos e a atualizacdo do saldo devedor por meio de TR + 1% ao ano, com
prazo de pagamento de 14 anos.

NoO que tange aos protestos, a clausula do plano de recuperacdo foi
pactuada nos seguintes termos.

12. PUBLICIDADE DOS PROTESTOS

Uma vez aprovado o Plano de Recuperacéo Judicial, com a novacgéo de
todos os créditos sujeitos ao mesmo, pela decisio que conceder a
recuperacao judicial, todos os credores concordardo com suspensio da
publicidade dos protestos efetuados, enquanto o Plano de Recuperacdo
Judicial estiver sendo cumprido, nos termos aprovados, ordem esta que
podera ser proferida pelo Juizo da RJ a pedido da Recuperanda desde a
data da concessio da recuperacao.

ApGs o pagamento integral dos créditos nos termos e formas
estabelecidas neste Plano, os respectivos valores seréo considerados
integralmente quitados e o respectivo Credor dara a mais ampla, geral,
irrevogavel e irretratavel quitacdo, para nada mais reclamar a
qualquer titulo, contra quem quer que sgja, sendo inclusive obrigado a
fornecer, se 0 caso, carta de anuéncia/instrumento de protesto para fins
de baixa definitiva dos protestos.

Sendo assim, serdo civilmente responsavels por todos os prejuizos que
causarem, por culpa ou dolo, os credores (as empresas e Sseus
dirigentes) que mantiverem os protestos vigentes enquanto o Plano
estiver sendo cumprido nos termos aprovados ou apos a quitacdo dos
débitos. (fls 154 s., sem grifos no origind)



Como se verifica na redacdo dessa clausula, o plano de recuperacéo
judicia previu, de forma genérica, a "suspensdo da publicidade dos protestos
efetuados’, sem fazer distincdo entre os protestos tirados contra a empresa
devedor e aqueles tirados contra os coobrigados.

Ante esse cendrio, o credor ITAU UNIBANCO S.A., ora recorrido,
interpds agravo de instrumento perante o Tribunal de origem pretendendo a
revogacdo do plano de recuperacé@o judicial para que outro seja submetido a
assemblela, ou para que a recuperacao seja convolada em faléncia (fl. 18).

Como fundamento para a revogacdo do plano, sustitou justamente a
ilegalidade da suspensdo do protesto contra 0s coobrigados, dentre outras
questdes juridicas.

Confira-se, a propésito, os seguintes trechos das razdes do agravo de
Instrumento que deu origem ao presente recurso especial:

Também impds no plano aprovado, a informacdo no sentido de
suspensdo da publicidade dos protestos efetuados e novacao de todos
0s créditos sujeitos a0 mesmo e que apos 0 pagamento integral dos
créditos nos termos e formas estabelecidas neste plano, os respectivos
valores serdo consderados integral mente quitados, nada mais podendo
reclamar a qualquer titulo, contra quem quer gque sgja.

E notdria a pretensio de afastar a responsabilidade dos devedores
solidarios e garantidores, emtotal afronta a legidagéo!

Portanto, as acdes deste agravante em face dos devedores solidarios,
garantidores deverdo prosseguir. Isto e, as acles contra eles deverdo
ser consideradas independentes, posto que os beneficios da recuperacéo
judicial ndo se estendem aos devedores solidarios, fiadores e avalistas.

E ndo sera demais ressaltar que o agravante votou pela rgeicao do
plano e ainda fez constar em ata sua discordancia contra a suspensao
das agbes contra os coobrigados da devedora, circunstancia suficiente
para desvincular a decisfo da assembléa, independentemente da sua
evidente ilegalidade fls. 1193



Imperiosa, portanto, a recusa da homologacéo do plano aprovado em
assembleia, com a determinacdo de que novo plano seja apresentado,
no qual além de prever condicdes de pagamento mais dignas e liquidas,
nao conste suspensdo das agbes em relacdo aos coobrigados e a
clausula de exoneracéo. (fl. 15, grifos deste relator)

O Tribunal de origem, ao julgar esse agravo de instrumento interposto

pelo banco, manifestou-se, na fundamentacdo, que a novagdo especia nao

alcancaria os coobrigados.

Confira-se, a propésito, o seguinte trecho da fundamentagdo do acérddo

recorrido:

Prevé a alinea 'c' do item 6 do Plano apresentado que um dos meios de
recuperacao sera a novacao das dividas do passivo sem constituicdo de
novas garantias.

Mas a novacdo das dividas existentes em nome da recuperanda néao
altera as garantias eventualmente existentes em favor dos credores, 0
gue deveficar claro.

Tanto € verdade que, na ata da assembleia, credores requereram que
ficasse consignado "a ressalva de preservagdo das garantias e de
prosseguimento- das execucoes contra os garantidores, coobrigados e
avais de devedores solidarios' [...]. (fl. 401, sem grifas no origind)

Na parte dispositiva, o Tribunal de origem, apesar de ressalvar que a

novacdo ndo atera as garantias, anulou por completo a ja mencionada Clausula

122 restabelecendo assim tanto os protestos contra a recuperanda, quanto os

protestos contra os coobrigados.

Confira-se:

Ante 0 exposto, da-se provimento, em parte, ao recurso do agravante,
para declarar que a novacao das dividas existentes em nome da
recuperanda néo altera as garantias eventual mente existentes em favor
dos credores e declarar, ainda, nula parte da clausula 13 do Plano
(alienacdo de bens), nos termos acima esposados, bem como a clausula
12 (referente a suspensao dos protestos). Ficam inseridas no plano, de
oficio, as alteragbes pertinentes aos juros e correcdo monetéria, nos
termos da fundamentacao.



(fl. 409, sam grifos no origind)

Ao se anular por completo a ja mencionada Clausula 122 o acorddo
recorrido tornou-se contraditério no que tange ao alcance da suspensdo dos
protestos, fato que deu ensegjo a oposicéo de embargos de declaragdo, os quais,
todavia, foram rejeitados (fls. 430/438).

Nas razbes do presente recurso especial, a empresa recuperanda pleiteou
fosse restabelecida integralmente a validade do plano.

Confira-se:

requer o recorrente sgja este recurso especial conhecido e provido, para
que:

(i) sga anulado o venerando acdrdao de origem, para que a Corte a
gue possa suprir a omissao quanto aos temas reavivados nos embargos
declaratorios, e ainda,

(i) sgja reformado o venerando acordéo, sobretudo no que diz respeito
a indevida interferéncia na vontade soberana dos credores ao promover
descabida modificac&o dos indices de correcdo monetaria e da taxa de
juros, e ao determinar a nulidade de clausula que suspende a
publicidade de protestos em relacdo a recuperanda apos a novacao da
divida, por violacéo a Le n. 6.899/1981, em especial ao seu artigo 1°,
bem como ao artigo 406 do Cddigo Civil e aos artigos 47, 58 e 59 da
Le n.11.101/2005, mantendo-se assm, integralmente, a decisdo de
concessao da recuperacdo judicial proferida pela primeira instancia,
bem como os termos do plano, tal como foi aprovado e homologado,
como medida da sempre almgiada justical (fl. 492, sam grifos no arigind)

E justamente por meio desse pedido recursal que, a meu juizo, a
controvérsia relativa ao protesto contra os coobrigados foi devolvida ao
conhecimento desta Corte Superior.

Deveras, se a recuperanda, ora recorrente, pretendeu restabelecer "na
integra’ o plano de recuperacéo, é certo que esta incluida nessa pretensdo o
restabel ecimento da validade da Clausula 122, acima aludida.

Essa clausula, porém, devido a generdidade de sua redacéo, abrange,



como ja dito, tanto os protestos tirados contra a recuperanda quanto aqueles
tirados contra os coobrigados.

Desse modo, 0 provimento in totum do recurso especial, como proposto
pela Min.2 NANCY ANDRIGHI em seu voto-vista, para declarar a "higidez da
clausula que prevé a suspensao dos protestos atinentes aos créditos sujeitos a
recuperacao judicial”, conduziria a suspensdo de todos os protestos, inclusive
agueles tirados contra os coobrigados, em prejuizo do interesse processual da
contraparte, o banco credor, autor do agravo de instrumento interposto na
origem.

Por essa razéo, com a mals respeitosa vénia a Min2 NANCY
ANDRIGHI, reafirmo o voto anteriormente proferido.

Nesse passo, N0 que tange aos protestos tirados contra a recuperanda, o
provimento do Tribunal de origem estd em dissonancia com a jurisprudéncia
desta Corte Superior, orientada no sentido de que, uma vez efetivada a
novacdo dos créditos prevista no art. 59 da Lel 11.101/2005, ndo ha falar em
inadimplemento por parte da empresa recuperanda, sendo cabivel, portanto, o
cancelamento dos protestos tirados em face desta, sob a condicao resolutiva do
cumprimento do plano de recuperacéo.

Nesse sentido, confiraese 0 seguinte julgado especifico desta Corte
Superior:

RECUPERACAO  JUDICIAL. HOMOLOGAGCAOQ. DIVIDAS
COMPREENDIDAS NO PLANO. NOVACAO. INSCRICAO EM
CADASTRO DE INADIMPLENTES PROTESTOS BAIXA, OB
CONDIGAO RESOLUTIVA. CUMPRIMENTO DAS OBRIGAGOES
PREVISTASNO PLANO DE RECUPERACAO.

1. Diferentemente do regime existente sob a vigéncia do DL n°
7.661/45, cujo art. 148 previa expressamente que a concordata ndo
produzia novacdo, a primeira parte do art. 59 da Le n° 11.101/05
estabelece que o plano de recuperacdo judicial implica novacéo dos
créditos anteriores ao pedido.

2. A novagdo induz a extin¢éo da relacéo juridica anterior, substituida
por uma nova, ndo sendo mais possivel falar em inadimpléncia do



devedor com base na divida extinta.

3. Todavia, a novagao operada pelo plano de recuperacao fica sujeita a
uma condicdo resolutiva, na medida em que o art. 61 da Le n°
11.101/05 dispde que o descumprimento de qualquer obrigacdo prevista
no plano acarretara a convolagdo da recuperacdo em faléncia, com o
gue os credores terdo recondtituidos seus direitos e garantias nas
condicbes originalmente contratadas, deduzidos os valores
eventualmente pagos e ressalvados os atos validamente praticados no
ambito da recuperacao judicial.

4. Diante disso, uma vez homologado o plano de recuperacéo judicial,
0s Orgéaos competentes devem ser oficiados a providenciar a baixa dos
protestos e a retirada, dos cadastros de inadimplentes, do nome da
recuperanda e dos seus socios, por déebitos sujeitos ao referido plano,
com a ressalva expressa de que providéncia sera adotada sob a
condicdo resolutiva de a devedora cumprir todas as obrigacdes
previstas no acordo de recuperacao.

5. Recurso especial provido.

(REsp 1.260.30/DF, Rel. Minisra NANCY ANDRIGHI,
TERCEIRA TURMA, julgado em 14/08/2012, DJe 21/08/2012)

Apesar de esse julgado ndo estabelecer distincdo para a situacdo juridica
dos coobrigados, entendo que essa distingdo € necessé&ria, tendo em vista a
norma do art. 49, 8§ 1°, da Le 11.101/2005, segundo a qual "os credores do
devedor emrecuperacédo judicial’ conservam seus direitos e privilégios
contra os coobrigados, fiadores e obrigados de regresso”.

Com base nessa distingdo, consolidou-se entendimento nesta Corte
Superior no sentido de que o deferimento ou até mesmo a concessdo da
recuperacéo judicia ndo impede o prosseguimento das agdes ou execugdes
guizadas em face dos coobrigados da empresa recuperanda.

Confira-se:

Tema 885/STJ - A recuperacao judicial do devedor principal nao
impede 0 prosseguimento das execucBes nem induz suspensido ou
extingdo de acbes ajuizadas contra terceiros devedores solidarios ou
coobrigados em geral, por garantia cambial, real ou fidgussoria, pois
nao se lhes aplicam a suspensao prevista nos arts. 6°, caput, e 52, inciso
I1l, ou a novacéo a que se refere o art. 59, caput, por forca do que
dispbe o art. 49, § 1°, todos da Lei n. 11.101/2005.



Constou também nessa tese (in fine) que obrigacdo contraida pelos
coobrigados nao se submete aos efeitos da novacgao especia prevista no art. 59,
caput, daLe n. 11.101/2005.

No inteiro teor do voto condutor do acorddo paradigma dessa tese, 0
relator, Min. LUIS FELIPE SALOMAO, fundamentou seu voto na distingdo
entre a novagao civil e a novagao especial da Lei 11.101/2005, bem como na
distincdo, quanto aos efeitos da recuperacdo judicial, entre as relacdes juridicas
credor-recuperanda e credor-coobrigados.

Por ser pertinente, peco licenca para transcrever os seguinte trecho do
acordao paradigma do Tema 885/STJ:

E certo que um dos principais efeitos da novagdo civil € a exting&o dos
acessorios e garantias da divida, como previsto no art. 364 do Cédigo
Civil, ndo obstante a propria le civil posshilitar a ressalva quanto a
manutencdo das garantias, com excecao das reais concedidas por
terceiros estranhos a novacéo.

A doutrina civilista confirma que o supramencionado artigo contempla
duas grandesregras. ""uma, relativa a eficacia extintiva da novacéo no
que diz com os acessorios da divida original, outra referente a protecéo
dos bens dados por terceiros em garantia real” (MARTINSCOSTA.
Judith. Comentérios ao novo Cadigo civil, volume V, tomo I. 2 ed. Rio
de Janeiro: Forense, 2005, p. 606).

Com efeito, percebe-se de logo que a novacdo prevista ha lei civil € bem
diversa daquela disciplinada na Lel n. 11.101/2005. Se a novagéo civil
faz, como regra, extinguir as garantias da divida, inclusive as reais
prestadas por terceiros estranhos ao pacto (art. 364 do Cédigo Civil), a
novacao decorrente do plano de recuperacéo traz, como regra, ao
reverso, a manutencdo das garantias (art. 59, caput, da Le n.
11.101/2005), as quais SO serdo suprimidas ou substituidas "mediante
aprovacdo expressa do credor titular da respectiva garantia“, por
ocasido da alienacéo do bem gravado (art. 50, § 19).

Por outro lado, a novacdo especifica da recuperacdo desfaz-se na
hipétese de faléncia, quando entdo os "credores terdo reconstituidos
seus direitos e garantias nas condic¢des original mente contratadas” (art.



61, § 29).

Dai se conclui que o plano de recuperacdo judicial opera uma novacgao
Ui generis e sempre sujeita a condigdo resolutiva, que é o eventual
descumprimento do que ficou acertado no plano, circunstancia que a
diferencia, sobremaneira, dagquel outra, comum, prevista na le civil.

Nesse sentido, por todos, novamente Fabio Ulhoa dispbe sobre o tema:

As novacoes, alteracfes e renegociacoes realizadas no ambito da
recuperacao judicial sdo sempre condicionais. Quer dizer, valem e
sdo eficazes unicamente na hipoétese de o plano de recuperacao ser
implementado e ter sucesso. Caso se verifique a convolacdo da
recuperacao judicial em faléncia, os credores retornam, com todos
0s seus direitos a0 status quo ante. A substituicdo de garantia no
exemplo acima cogitado se desfaz, e o credor sera pago, no
processo falimentar, como se ndo tivesse havido nenhum plano de
recuperacao da devedora.

De observar também que os credores sujeitos aos efeitos da
recuperacao judicial conservam intactos seus direitos contra
coobrigados, fiadores e obrigados de regresso. Desse modo, 0
portador de nota promissoria firmada pela sociedade empresaria
em recuperacdo pode executar o0 avalista desse titulo de crédito,
como se nao houvesse o beneficio. Cabe ao avalista suportar, nessa
situacdo, o sacrificio direto representado pela recuperacéo judicial
do avalisado (COELHO, Fabio Ulhoa. Curso de direito comercial,
volume 3. 10 ed. SAo Paulo: Saraiva, 2009, p. 425).

Portanto, muito embora o plano de recuperacéo judicial opere novagao
das dividas a €le submetidas, as garantias reais ou fidgussorias sdo
preservadas, circunstancia que possbilita ao credor exercer seus
direitos contra terceiros garantidores e impde a manutencéo das agoes
e execugoes aforadas em face de fiadores, avalistas ou coobrigados em
geral.

Deveras, ndo haveria logica no sistema se a conservacao dos direitos e
privilégios dos credores contra coobrigados, fiadores e obrigados de
regresso (art. 49, 8 1° da Le n. 11.101/2005) dissesse respeito apenas
ao interregno temporal que medeia o deferimento da recuperacéo e a
aprovacao do plano, cessando tais direitos apds a concessao definitiva
com a decisdo judicial. (REsp 1.333.349/SP, Rel. Minigro LUIS
FELIPE SALOMAO, SEGUNDA SECAO, DJe 02/02/2015, Tema
885/STJ)

Nessa linha de inteleccdo, para manter coeréncia com as razbes de



decidir desse precedente qualificado, impbe-se também estabelecer uma
distincdo entre o regime juridico do protesto tirado contra a recuperanda e
aguele tirado contra os coobrigados, devendo-se suspender t&o somente o
protesto contra a recuperanda, mantendo-se ativo o protesto tirado contra o
coobrigado, contra o qual também prosseguem as acdes e execucoes.

Esse ponto ndo passou despercebido pelo diligente membro do
MINISTERIO PUBLICO FEDERAL, conforme se verifica no seguinte trecho
de seu parecer:

Neste sentir, afigura-se valida a clausula que restringe a publicidade
dos protestos relativos aos credores sujeitos a recuperacao judicial. A
medida, contudo, tem efeito apenas em relagdo a empresa em
recuperacdo judicial e eventuais socios solidarios, sem beneficiar
terceiras coobrigados. (fl. 560, sem destagues no origind)

Conclui-se, portanto, quanto a esse capitulo da devolutividade recursal,
gue o recurso especial da recuperanda merece ser provido tdo somente para
serem SuUSpensos 0s protestos tirados contra a empresa recuperanda,
mantendo-se ativos 0s protestos contra 0s coobrigados.

Isso equivale a dizer que a Clausula 122 do plano de recuperacéo,
dispondo sobre a suspensdo dos protestos (sem especificar quais), deve ser
restabelecida, mas com abrangéncia limitada aos protestos tirados contra a
empresa recuperanda.

De outra parte, no gque tange aos encargos previstos no plano de
recuperacao judicial, observa-se que o plano previu parcelamento dos créditos
quirograférios pelo prazo de 14 anos, e atuaizacdo de todos os créditos pela
TR, com juros de 1% "ao ano".

Por ser pertinente, transcreve-se a clausula 7.5 do plano de recuperagéo:

7.5 JUROS E ATUALIZACAO MONETARIA

Os creditos sujeitos aos efeitos da recuperacdo judicial, inclusive os
trabalhistas, serdo atualizados e remunerados pea TR - Taxa
Referencial, criada pela Lel n° 8.177/91, 01.03.1991, e Resolugdes CMN



- Consalho Monetario Nacional - n° 2.437, de 30.10.1997, acrescidos de
juros de 1% (um por cento) ao ano e, que comegarao a incidir a partir
da Data Inicial. (fl. 151)

O Tribunal de origem revisou essa clausula do plano de recuperacéo para
subgtituir a TR pela tabela prética de atualizagdo monetaria adotada por aquele
sodalicio. Revisou também a periodicidade dos juros, passando-a de 1% "ao
ano" para 1% "ao més".

Nas razdes do recurso especial, a parte ora recorrente insurge-se contra
essa revisdo judicial do plano de recuperacao, alegando que deve prevalecer a
deliberacdo soberana da assembleia gera de credores.

Assiste razdo, neste ponto, a ara recorrente.

Relembre-se que a jurisprudéncia desta Corte Superior orienta-se no
sentido de limitar o controle judicial sobre o plano de recuperacéo aos aspectos
da legaidade do procedimento e da licitude do contelido, sendo vedado ao juiz
se imiscuir no contetido econdmico das suas clausulas.

Nesse sentido, confiram-se os seguintes julgados.

AGRAVO INTERNO NO AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL.
RECUPERACAO JUDICIAL. ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES
APROVACAO DO PLANO. CUMPRIMENTO DOS REQUISTOS
LEGAIS CONCESSAO DE PRAZOS E DESCONTOS
POSSBILIDADE. CONTROLE DE VIABILIDADE ECONOMICA
PELO PODER JUDICIARIO. INVIABILIDADE. AGRAVO
DESPROVIDO.

1. Consoante a jurisprudéncia desta Corte Quperior, o plano aprovado
pela assemblela possui indole predominantemente contratual, sendo
vedado ao Magistrado se imiscuir nas especificidades do contedido
econdmico aprovado entre devedor e credores, desde que observados os
quéruns previstos no art. 45 da Lei n. 11.101/2005. Assim, a concessao
de prazos e descontos para o adimplemento dos débitos insere-se nas
tratativas negociais ajustaveis pelas partes envolvidas nas discusses
sobre o0 plano de recuperagéo, ndo estando configurado o abuso do
direito de voto, na espécie. Precedentes.

2. A questéo controvertida foi decidida nos estritos limites do quadro
fatico delineado pelo acordéo recorrido, sendo prescindivel o reexame
de provas ou a andlise do contrato.



3. Para que haja o prequestionamento € necessario gque as ingancias
ordinarias examinem a questdo controvertida, ndo sendo imperiosa a
mencao expressa do artigo debatido.

4. Agravo interno desprovido. (Agint no AREsp 1.325.791/RJ, Rdl.
Minisro MARCO AURELIO BELLIZZE, TERCEIRA TURMA,
julgado em 29/10/2018, DJe 05/11/2018)

DIREITO EMPRESARIAL. PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL.
APROVACAO EM ASSEMBLEIA. CONTROLE DE LEGALIDADE.
VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA. CONTROLE JUDICIAL.
IMPOSS BILIDADE.

1. Cumpridas as exigéncias legais, 0 juiz deve conceder a recuperacao
judicial do devedor cujo plano tenha sido aprovado em assembleia (art.
58, caput, da Lei n. 11.101/2005), ndo lhe sendo dado se imiscuir no
aspecto da viabilidade econémica da empresa, uma vez que tal questo
€ de exclusiva apreciacao assemblear.

2. O magistrado deve exercer o controle de legalidade do plano de
recuperacao - no que seinsere o repudio a fraude e ao abuso de direito
-, mas nao o controle de sua viabilidade econdmica. Nesse sentido,
Enunciadosn. 44 e 46 da | Jornada de Direito Comercial CIF/STJ.

3. Recurso especial ndo provido.

(REsp 1.359.311/SP, Rel. Ministro LUIS FELIPE SALOMAO,
QUARTA TURMA, julgado em 09/09/2014, DJe 30/09/2014)

Ante esse entendimento jurisprudencial, resta saber se a utilizagdo da TR

como indice de correcdo monetaria e a fixaco da taxa de juros em 1% ao ano

constituem ilegalidades.

Nesta senda, iniciando pelos abordagem do juros, observa-se ndo ha

norma geral no ordenamento juridico patrio que estabeleca um limite minimo,

um piso, para a taxa de juros (quer moratorios, quer remuneratorios), como

também ndo h& norma que proscreva a periodicidade anual.

As normas do Cdédigo Civil a respeito da taxa de juros, ou possuem

cardter meramente supletivo, ou estabelecem um teto, conforme se verifica,

respectivamente, no enunciado dos arts. 406 e 591, abaixo transcritos:

Art. 406. Quando os juros moratérios ndo forem convencionados, ou o
forem sem taxa estipulada, ou quando provierem de determinagdo da
lel, seréo fixados segundo a taxa que estiver em vigor para a mora do



pagamento de impostos devidos a Fazenda Nacional.

Art. 591. Dedtinando-se 0 mituo a fins econbmicos, presumem-se
devidos juros, 0s quais, sob pena de reducdo, ndo poderdo exceder a
taxa a que serefere o art. 406, permitida a capitalizacdo anual.

No caso dos autos, ndo € aplicavel a norma supletiva do art. 406 do
Caodigo Civil, uma vez que ndo ha manifestacdo de vontade a ser suprida, na
medida em que os credores deliberaram expressamente acerca da taxa de juros,
tendo-a aprovado no percentual de 1% "ao ano".

Também ndo é aplicavel ao caso a norma cogente do art. 591, pois essa
norma estabel ece um teto para 0s juros, hdo um piso.

Conclui-se, portanto, relativamente a taxa e periodicidade dos juros, que
ndo ha ilegaidade no contelido do plano de recuperacdo judicia, devendo-se
prestigiar a soberania da assembleia geral de credores, que aprovou a taxa de
1% ao ano.

O.acordéo recorrido merece reforma nesse ponto, portanto.

De outra parte, ho que tange a correcdo monetaria, 0 plano de
recuperacéo previu aplicacéo dataxareferencia - TR.

Em principio, a utilizacdo da TR como indexador, por s sO, néo
configura uma ilegalidade, pois esta Corte Superior possui diversas simulas no
sentido da validade da TR como indexador, como bem apontado nas razbes
recursais.

Confira-se, a propdsito, 0s seguintes enunciados sumulares:

Simula 295/STJ - A Taxa Referencial (TR) é indexador valido para
contratos posterioresa Lel n. 8.177/91, desde que pactuada.

Simula 454/STJ - Pactuada a corregdo monetaria nos contratos do
SH pelo mesmo indice aplicavel a caderneta de poupanca, incide a
taxa referencial (TR) a partir davigénciadaLe n. 8.177/1991.

SUmula 459/STJ - A Taxa Referencial (TR) € o indice aplicavel, a titulo



de correcdo monetéria, aos débitos com o FGTS recolhidos peo
empregador mas ndo repassados ao fundo.

H& contratos, no entanto, cuja natureza juridica, ou cuja le de regéncia,
exigem a utilizacdo de um indice que efetivamente expresse o fendmeno
inflacionério.

Para esses tipos de contato, a jurisprudéncia desta Corte Superior
orienta-se no sentido da invalidade da pactuacéo da TR, pois esse indice ndo €
apto para refletir o fendmeno inflacionario.

Observe-se, por exemplo, que TR permaneceu em 0% (zero por cento) -
exatamente isso, "0%" - ao longo de todo o ano de 2018, conforme divulgado
pelo Banco Central do Brasil (www.bcb.gov.br, acesso em 31/01/2019), fato
que corrobora a tese de que a TR néo € indicador do fendbmeno inflacionério.

Nessa linha de inteleccdo, esta Corte Superior entendeu pela invalidade
da utilizacdo da TR como indice de atualizacdo de beneficios de previdéncia
privada, em precedente assim sintetizado em sua ementa:

EMBARGOS DE DIVERGENCIA EM AGRAVO EM RECURSO
ESPECIAL. CIVIL. PREVIDENCIA PRIVADA ABERTA. BENEFICIO
COMPLEMENTAR. REVISAO. CORRECAO MONETARIA. LEI N°
6.435/1977. INDICES OFICIAIS TAXA REFERENCIAL. ADOCAQ.
INDEXADOR INIDONEO. SUBSTITUICAO. NECESS DADE. NORMA
COGENTE. INDICE GERAL DE PRECOS DE AMPLA
PUBLICIDADE.

1. A questao controvertida na presente via recursal consiste em definir
se € possivel a utilizacdo da Taxa Referencial (TR) como indice de
correcdo monetaria de beneficio previdenciario  complementar
suportado por entidade aberta de previdéncia privada, sobretudo a
partir de setembro de 1996.

2. O assdido possui direito adquirido ao beneficio previdenciario
complementar em S mesmo e a efetiva atualizacdo monetéaria de seu
valor, mas ndo a determinado indice de correcdo monetéria. A
subgtituicdo de um indexador por outro € possivel desde que idéneo
para medir a inflacéo, recompondo a obrigacdo contratada. Nao pode
incidir, dessa forma, indice aleatério, que privilegie, por um lado, a
entidade de previdéncia privada ou, por outro, o participante.



3. A Taxa Referencial (TR) ndo € indice de correcdo monetaria, pois,
refletindo as variagdes do custo primério da captacdo dos depdsitos a
prazo fixo, ndo congtitui fator que reflita a variagdo do poder aquisitivo
da moeda. Inidoneidade da aplicacéo da remuneracao da caderneta de
poupanca (a TR) para mensurar o fendmeno inflacionario. Precedentes
do Supremo Tribunal Federal.

4. O Quperior Tribunal de Justica entende que a TR, desde que
pactuada, € indexador valido para contratos posteriores a Le n°
8.177/1991 (Simula n° 295/STJ). Todavia, nhos precedentes que deram
origem ao enunciado sumular, verifica-se que a TR nédo era utilizada
isoladamente, mas em conjunto com juros bancarios ou remuneratorios
(a exemplo da caderneta de poupanca, dos contratos imobiliarios e das
cédulas de crédito).

5. A corregdo dos heneficios periddicos da complementacdo de
aposentadoria unicamente pela TR acarreta substanciais prejuizos ao
assigtido, visto que ha, com a corrasdo da moeda, perda gradual do
poder aquisitivo, a gerar desequilibrio contratual. Precedentes do STJ.
6. Com a vedacéo legal da utilizacdo do salério minimo como fator de
correcdo monetéria para os beneficios da previdéncia privada (Leis n°s
6.205/1975 € 6.423/1977) e 0 advento da Lei n° 6.435/1977 (art.

22), devem ser aplicados os indices de atualizacdo estipulados, ao longo
dos anos, pelos Orgdos do Sstema Nacional de Seguros Privados,
sobretudo para os contratos de previdéncia privada aberta: na ordem,
ORTN, OTN, IPC, BTN, TR e Indice Geral de Precos de Ampla
Publicidade. 7. Orgdos governamentais ja reconheceram a TR como
fator inadequado de correcdo monetaria nos contratos de previdéncia
privada, editando o Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP) a
Resolugdo n° 7/1996 (atualmente, Resolucdo n° 103/2004) e a
SQuperintendéncia de Seguros Privados (SUSEP), a Circular n® 11/1996
(hoje, Circular n° 255/2004), a fim de orientar a repactuacéo dos
contratos para substitui-la por um indice geral de pregos de ampla
publicidade. 8. Apds o reconhecimento da inidoneidade da TR para
corrigir os beneficios previdenciarios, ou sga, a partir da vigéncia da
Circular/USEP n° 11/1996, deve ser adotado um indice Geral de
Precos de Ampla Publicidade (INPC/IBGE, IPCA/IBGE, IGPM/FGV,
IGP-DI/FGV, IPC/FGV ou IPC/FIPE). Na falta de repactuacéo, deve
incidir o IPCA (art. 1°, paragrafo unico, do Anexo | da Circular/SUSEP
n° 255/2004).

9. A eventual auséncia de fonte de custeio para suportar o pagamento
das diferencas de correcdo monetaria ndo tem forca para afastar o
direito do assistido, pois a entidade de previdéncia privada tem a
responsabilidade de prever a formagdo, a contribuicdo e os devidos
descontos de seus beneficiarios, de forma que a propria legidacéo




previu mecanismos para que O ente previdenciario supere possiveis
déficits e recomponha a reserva garantidora. Precedentes.

10. Embargos de divergéncia conhecidos e providos.

(EAREsp 280.389/RS, Rel. Ministro RICARDO VILLAS BOAS
CUEVA, SEGUNDA SECAO, julgado em 26/09/2018, DJe
19/10/2018, sem grifosno original)

Mencione-se também a Simula 8/STJ (editada na vigéncia do Decreto-lei
7.661/1945) que preconizava a incidéncia de correcdo monetéria na concordata
preventiva, ressalvado apenas o periodo em que a lel expressamente a excluia a
correcdo monetaria.

Confira-se:

SUmula 8/STJ - Aplica-se a correcdo monetaria aos créditos habilitados
em concordata preventiva, salvo durante o periodo compreendido entre
as datas de vigéncia da Lel 7.274, de 10-12-84, e do Decreto-Lel 2.283,
de 27-02-86.

A vista desses entendimentos jurisprudenciais, e ante o atual cendrio
fatico de TR igud a 0%, cumpre analisar se a TR seria indexador vaido para o
plano de recuperacao judicial dos autos.

Primeiramente, ndo se cogita de simples aplicacédo ao caso da audida
Simula 8/STJ, tendo em vista a abissal diferenca entre natureza juridica da
concordata (no regime do Decreto-lei 7.661/1945), e a natureza juridica do
plano de recuperacao judicial.

Sobre a natureza juridica do plano de recuperacéo judicial, em contraste
com a concordata, merece referéncia tese de doutorado especifica sobre esse
tema, defendida por CINIRA GOMES LIMA MELO perante a PUC-SP, sob
orientacdo do Prof. MANOEL DE QUEIROZ PEREIRA CALCAS, com o
titulo: "O plano de recuperacdo judicial como negécio juridico plurilateria: a
andlise da existéncia, da validade e da eficacia’
(https://sapientia.pucsp.br/bitstream/handl e/18758/2/Cinira%%20Gomes%20L im



a%20M el o.pdf, acesso em 19/02/2019).

Nesse trabalho, a autora defendeu que a concordata, no regime do
Decreto-lei  7.661/1945, seria um simples "favor legal”, um "beneficio
concedido por lei", uma vez que a concessao da concordata ndo dependia da
aprovacéo dos credores, mas tao somente do cumprimento dos requisitos
legais.

O plano de recuperacdo judicia, diversamente, teria natureza juridica de
um negocio juridico plurilateral, na medida em que se forma a partir da
manifestacdo de vontade dos diversos credores reunidos em assembleia,
orientados por um presumivel interesse comum (a recuperagéo da empresa em
crise), a par do interesse individual de satisfacdo dos respectivos créditos.

Nas palavras da referida autora:

O plano de recuperacéo judicial € consderado, neste trabalho, como
espécie de negocio juridico plurilateral. Isto porque, trata-se de
declaracdo de vontade de diversos sujeitos que, por maioria, decidem
pela producdo de determinados efeitos juridicos por ees queridos em
prol de um interesse comum que, No caso, € a recuperacao da atividade
econdmica exercida pelo devedor.

Como ja dito, em regra, ndo ha unanimidade, todos os envolvidos estdo
reunidos em torno de um fim comum que € a recuperacéo da atividade
exercida pelo devedor. Por isso, ndo € tecnicamente adequado
estabelecer o plano de recuperacéo judicial como uma modalidade ou
espécie de contrato.

Dai a razio de enquadra-lo como negdcio juridico plurilateral.

Essa natureza juridica distinta do plano de recuperacéo judicid em
relacdo a concordata impede a mera aplicacdo da Simula 8/STJ ao caso dos
autos.

Prosseguindo a abordagem da correcdo monet&ria no plano de

recuperacdo judicial, constata-se que a aprovacdo do plano demanda,



necessariamente, alguma disposicéo de direitos por parte dos credores.

Deveras, se a maoria dos credores se recusarem a dispor, a0 menos em
parte, de seus direitos crediticios, insgstindo em exigir o cumprimento da
obrigacdo nas mesmas condigdes em que pactuadas, a recuperacéo judicia da
empresa se tornainviavel.

Fica assentado, portanto, que a aprovacéo do plano de recuperacéo
judicia exige alguma disposicéo de direitos por parte dos credores.

Ora, se 0 plano de recuperacéo pressupde a disponibilidade de direitos
por parte dos credores, nada obstaria a que estes dispusessem também sobre a
atualizacd monetéria de seus créditos, assumindo por § 0 risco da dea
inflacioné&ria, tudo em prol da recuperacdo da empresa.

Nessa esteira, observe-se que a Le de Recuperagdo Judicid prevé
diversos meios de recuperacéo judicia que ndo oferecem, necessariamente,
protecdo contra o fendmeno inflacion&rio, podendo-se mencionar, por
exemplo, a constituicdo de sociedade de credores, o usufruto da empresa, a
emissdo de valores mobilidrios e a constituicdo de sociedade de proposito
especifico (art. 50, incisos X, X111, XV e XVI).

Nessa ordem de ideias, ndo seria invdida a clausula do plano de
recuperacao que suprimisse a correcdo monetaria sobre os créditos habilitados,
ou que adotasse um indice que néo reflita o fendmeno inflacionario (como a
TR, no caso dos autos), pois tal disposicao de direitos se insere no ambito da
autonomia que a assembleia de credores possui para dispor de direitos em prol
da recuperacéo da empresa em crise financeira.

Esse ponto também néo passou despercebido pelo diligente membro do
MINISTERIO PUBLICO FEDERAL, conforme se verifica no seguinte trecho
de seu parecer:

‘Data venia', impende ressaltar que, no regime da recuperacédo judicial,
vige a “ éica da solidariedade’, voltada a conservagéo da atividade



produtiva, a manutencéo dos postos de trabalho, além da satisfacéo dos
credores. Assim, tratando-se de direito disponivel (atinente aos
encargos moratérios da divida), cabe aos credores avaliar, segundo seu
pessoal juizo de conveniéncia, a adequacéo dos indices estipulados no
plano de recuperacao judicial.

Na auséncia de concreta demonstracéo de fraude ou abuso de direito,
nao convem sobrepujar a deliberacdo adotada pela maioria. Eventuais
prejuizos inserem-se no ambito de disponibilidade dos credores, que
renunciaram a determinado beneficio em prol de um objetivo maior: a
preservacao da empresa. (fl. 560)

Em reforco a esse entendimento, observe-se que a Lei de Recuperacéo
Judicia estabeleceu um limite & disposicdo de direitos no que tange a dea
cambial, vedando a assembleia de credores aterar 0 parametro de indexacéo
cambial sem anuéncia do credor interessado.

Eiso teor do art. 50, § 2°, daLe 11.101/2005:

Art. 50. Constituem meios de recuperacdo judicial, observada a
legidacio pertinente a cada caso, dentre outros.

8 2°. Nos créditos em moeda estrangeira, a variagdo cambial sera
conservada como parametro - de indexacdo da correspondente
obrigacdo e O poderd ser afastada se o credor titular do respectivo
crédito aprovar expressamente previsdo diversa no plano de
recuperacao judicial.

No que tange a dea inflacionéria, contudo, ndo ha vedacdo semelhante
na lei, devendo prevalecer, portanto, ante o siléncio da Lel de Recuperacdo
Judicial, a soberania da assembleia gerd de credores, que, no caso, aprovou a
TR como indice de correcéo monetaria.

Por fim, ndo se pode deixar de manifestar, de lege ferenda, certa
preocupacdo com a ampla liberdade que a Le 11.101/2005 conferiu a
assembleia de credores, pois, historicamente, o enrijecimento da concordata

por forca do Decreto-lei 7.661/1945 teve como pano de fundo o exercicio
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abusivo da liberdade de deliberacdo dos credores, em detrimento dos direitos
dos credores minoritarios, havendo referéncia, inclusive, a pratica de acordos
extraprocessuais (0 que ndo € 0 caso destes autos), conforme bem relata a ja
citada CINIRA GOMES LIMA MELO, citando obra de SAMPAIO
LACERDA.

Como se V&, o péndulo da legidacio (na precisa aegoria de FABIO
KONDER COMARATO) oscila, historicamente, entre os extremos da
protecdo dos credores e da protecdo da atividade empresarial, estando
atualmente mais proximo deste extremo, num ponto que talvez ainda ndo sgja o
ideal.

Destarte, o recuso especia merece ser parcialmente provido.

Ante o0 exposto, renovada vénia ao voto parcialmente divergente da
Ministra Nancy Andrighi, voto no sentido de DAR PARCIAL
PROVIMENTO ao recurso especial para, reformando o acordao
recorrido, limitar o provimento do agravo de instrumento interposto na
origem a revisdo da clausula de suspensédo de protestos, excluindo da
abrangéncia dessa clausula protestos tirados contra os coobrigados.

Por conseguinte, mantém-se higidas as demais clausulas do plano de
recuperacdo judicial, inclusive a clausula de juros de 1% ao ano e corregéo
monetariapela TR.

E o voto.



