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RECORRIDO ;- OS MESMOS

EMENTA

RECURSOS ' ESPECIAIS. DIREITO CIVIL E EMPRESARIAL. ACAO DE
INDENIZACAO POR DANOS MATERIAIS E MORAIS. DIVIDENDOS. INVESTIDOR.
ACIONISTA MINORITARIO. SUCESSORES. SOCIEDADE ANONIMA DE CAPITAL
ABERTO. MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS. AGCOES NEGOCIADAS.
RELACAO EMPRESARIAL. CODIGO DE DEFESA DO CONSUMIDOR. NAO
INCIDENCIA. INVERSAO DO ONUS DA PROVA. INVIABILIDADE.

1. Recurso especial interposto contra acérddo publicado na vigéncia do Codigo
de Processo Civil de 2015 (Enunciados Administrativos n°s 2 e 3/STJ).

2. Cinge-se a controvérsia a perquirir se incidentes na relagéo entre o investidor
acionista e a sociedade an6nima as regras protetivas do direito do consumidor a
ensejar, em consequéncia, a inversdo do 6nus da prova do pagamento de
dividendos pleiteado na via judicial.

3. Nado é possivel identificar na atividade de aquisicdo de a¢des nenhuma
prestacdo de servico por parte da instituicdo financeira, mas, sim, relacdo de
cunho puramente societario e empresarial.

4. A ndo adequacdo aos conceitos legais de consumidor e fornecedor
descaracteriza a relacao juridica de consumo, afastando-a, portanto, do ambito
de aplicacdo do Cédigo de Defesa do Consumidor.

5. Nao se aplica o Cédigo de Defesa do Consumidor as relagdes entre acionistas
investidores e a sociedade anbnima de capital aberto com a¢des negociadas no
mercado de valores mobiliérios.

6. Recurso especial de ITAU UNIBANCO S.A. provido a fim de julgar integralmente
improcedentes os pedidos iniciais. Recurso especial de DIAIR REMONDI BORDON
e outros ndo provido. Embargos de declaracdo de DIAIR REMONDI BORDON e
outros rejeitados.

ACORDAO

Prosseguindo no julgamento, apds a vista regimental do Sr. Ministro Relator

ratificando seu voto e o voto do Sr. Ministro Paulo de Tarso Sanseverino, acompanhando a
divergéncia, decide a Terceira Turma, por maioria, dar provimento ao recurso especial do ITAU
UNIBANCO S/A e negar provimento ao recurso especial de DJAIR ROMONDI BORDON e, por

unanimidade,

rejeitar os embargos de declaracdo de DJAIR ROMONDI BORDON, nos termos do



voto do Sr. Ministro Ricardo Villas Bdéas Cueva, que lavrara o acorddo. Vencido o Sr. Ministro
Moura Ribeiro. Votaram com o Sr. Ministro Ricardo Villas Béas Cueva os Srs. Ministros Nancy
Andrighi e Paulo de Tarso Sanseverino. Impedido o Sr. Ministro Marco Aurélio Bellizze.

Brasilia (DF), 10 de margo de 2020(Data do Julgamento)

Ministro RICARDO VILLAS BOAS CUEVA
Relator
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RELATORIO

O EXMO. SENHOR MINISTRO MOURA RIBEIRO (Relator):

DIAIR REMONDI BORDON, BRUNA REMONDI BORDON e FABIO LUIZ
REMONDI BORDON (DIAIR e seus filhos) ajuizaram acéo de indenizacdo por danos
materiais e morais contra ITAU UNIBANCO S.A. (ITAU), objetivando o recebimento do valor
correspondente a 79.920 acOes preferenciais escriturais devidamente atualizadas que ndo

lhes foram pagas, além de dano moral.
A sentenca julgou improcedentes os pedidos (e-STJ, fls. 736/748).
Essa sentenca foi desafiada por apelacdo manejada por DIAIR e outros.

O Tribunal bandeirante deu parcial provimento ao apelo em acérdao que

recebeu a seguinte ementa:

Reparacdo de danos. Cédigo de Defesa do Consumidor.
Aplicabilidade a espécie por se tratar de relacdo de consumo.
Sociedade Anbnima. Aquisicdo de acdes preferenciais. Reducédo do
namero em razdo de operacdo de grupamento autorizado pelo
artigo 12 da Lei 6404 de 1976. Legalidade. Dividendos.
Inexisténcia de prova quanto ao pagamento desses direitos
essenciais. Onus da prova que incumbia a instituicdo financeira.
Inversdo. Reconhecimento do direito aos dividendos. Indenizacéo
por danos morais. Ato ilicito, dano e nexo de causalidade nédo
demonstrados.

Recurso a que se da parcial provimento (e-STJ, fl. 898 — sem
destaque no original).



Os embargos de declaracéo interpostos pelo ITAU foram parcialmente

acolhidos, nos termos da seguinte ementa:

Embargos de declaracdo. Omisséo. Ac¢des preferenciais. Cobranca
de dividendos.

Incidéncia do CDC. Entendimento dominante no sentido de que se
aplica a legislacdo consumerista no tocante aos acionistas
minoritarios, ndo basta que o consumidor esteja rotulado de sécio e
formalmente anexado a uma Sociedade Anbnima para que seja
afastado o vinculo de consumo.

Prescri¢do. Incidéncia do art. 177 do CC/16 e art. 2028 do atual
CC. Obrigacao de cunho pessoal, e nao de questdo societéaria, o
gue afasta a aplicacdo do art. 287, Il, letra a, da Lei n°. 6.404/76.
Reconhecimento da prescri¢cao dos dividendos anteriores a 1987.
Embargos parcialmente acolhidos (e-STJ, fl. 1.160).

Os embargos de declaragéo interpostos por DIAIR e seus filhos foram
rejeitados (e-STJ, fls. 1.305/1.308).

Ainda irresignados, DIAIR e seus filhos manifestaram recurso especial
fundado no art. 105, Ill, a e ¢, da CF alegando, além de dissidio, a ofensa aos seguintes

dispositivos:

[...] art. 287, 1l, a da Lei 6.404/76, arts 194 a 197 e 202, 203 da Lei
6404/76, art. 189 do Cdédigo Civil, art. 43 da Lei 6404/76, o 83° do
artigo 34 da Lei 6.404/1976, § 2° do art 35 da Lei 6404/76, art. 627
do Cadigo Civil, art. 629 do Cédigo Civil, art. 633 do Cédigo Civil,
DELIBERACAO DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS n°
683/2012, RESOLUCAO DO CONSELHO FEDERAL DE
CONTABILIDADE de n° 1.398/12, Art. 233, Art. 234, Art. 236, Art.
237, Art. 238, Art. 239, Art. 240, Art. 241, Art. 389, Art. 394. Art.
395, Art. 397, Art. 402, Art. 403, Art. 404, Art. 422, Art. 423 todos
do Codigo Civil, Art 6, VIII, Art 14, Art 51, Art. 47, Art. 48 do Cédigo
do Consumidor, arts 1.022, Il, art. 489, § I°, IV, art. 373, | e art.
1.013 e incisos, todos do NCPC/2015 (e-STJ, fl. 1.315).

Sustentaram, em resumo, a ndo ocorréncia da prescricdo parcial ao
recebimento dos dividendos porque, além de fixos e cumulativos, em virtude da teoria da

actio nata, o prazo prescricional apenas se iniciaria apds as acdes preferenciais terem



sido colocadas a disposicéo, fato esse que teria ocorrido somente aos 16/2/2006. Além

disso, afirmaram que o ITAU sempre foi depositario das acées (e-STJ, fls. 1.314/1.393).

As contrarrazdes foram apresentadas pelo ITAU que defendeu o ndo
conhecimento do recurso especial e, no mérito, a ocorréncia da prescri¢ao trienal (e-STJ,
fls. 1.773/1.778).

O recurso foi admitido na origem (e-STJ, fls. 1.866/1.868).

Paralelamente, ITAU também manifestou recurso especial fundado no art.
105, Il a e ¢, da CF, alegando, além de dissidio, a ofensa aos arts. (1) 2°, 141 e 492, todos
do NCPC, sob a alegacéo de que o acordao é extra petita, tema que pode ser conhecido
de oficio, por ser matéria de ordem publica; (2) 287, Il, a, da Lei n°® 6.404/1976, aduzindo
gue deve ser reconhecida a prescricao trienal ao caso; (3) 206, 8§ 32, lll, do CC/02, sob o
argumento de que o exercicio da pretensao foi atingido pela prescrigéo trienal, conforme
precedente da Segunda Secao desta Corte, qual seja, 0 REsp 1.112.474/RS; e (4) 1.089
do CC/02 e 3°, § 2° do CDC, sustentando a inaplicabilidade do CDC ao feito (e-STJ, fls.
1.723/1.735).

As contrarrazdes foram apresentadas por DIAIR e seus filhos, reeditando

os termos da apelagdo que manejaram (supra, e-STJ, fls. 777/786).

Inadmitido o apelo nobre na origem, o ITAU manejou agravo em recurso

especial, aduzindo o desacerto da deciséo agravada (e-STJ, fls. 2.290/2.298).
A contraminuta foi apresentada (e-STJ, fls. 2.303/2.372).

Em decisdo monocratica de minha lavra, foi provido o recurso especial
articulado por DIAIR e seus filhos para afastar a ocorréncia da prescricdo da pretensao

autoral, nos termos da seguinte ementa:

EMPRESARIAL, CIVIL E PROCESSO CIVIL. RECURSO ESPECIAL.
RECURSO MANEJADO SOB A EGIDE DO NCPC. SOCIEDADE
ANONIMA.  AQUISICAO DE ACOES PREFERENCIAIS.
DIVIDENDOS. PRESCRICAO. PRAZO. TERMO INICIAL. CIENCIA
DA LESAO. TEORIA DA ACTIO NATA. PRECEDENTES.
PRESCRICAO NAO CONFIGURADA. ACORDAO RECORRIDO EM
DISSONANCIA COM O ENTENDIMENTO DESTA CORTE.
SUMULA N° 568 DO STJ. RECURSO ESPECIAL PROVIDO (e-STJ,
fl. 2.432).



Em decisdo monocratica de minha lavra, conheci do agravo para nao

conhecer do recurso especial do ITAU nos termos do seguinte sumario:

EMPRESARIAL, CIVIL E PROCESSO CIVIL. AGRAVO EM
RECURSO ESPECIAL. RECURSO MANEJADO SOB A EGIDE DO
NCPC. SOCIEDADE ANONIMA. AQUISICAO DE ACOES
PREFERENCIAIS. DIVIDENDOS. FALTA DE
PREQUESTIONAMENTO. APLICACAO DA SUMULA N° 211 DO
STJ. AUSENCIA DE IMPUGNACAO A ARGUMENTO ESPECIFICO.
INCIDENCIA, POR ANALOGIA, DA SUMULA N° 283 DO STF.
DISSIDIO JURISPRUDENCIAL NAO COMPROVADO NOS
MOLDES LEGAIS. AGRAVO CONHECIDO. RECURSO ESPECIAL
NAO CONHECIDO (e-STJ, fl. 2.441).

ITAU deduziu agravo interno contra 0s 2 julgados (e-STJ, fls. 2.461/2.485).

A eg. Terceira Turma, na sessao de julgamento realizada no dia no
7/5/2019, deu provimento ao agravo interno para incluir em pauta o recurso especial,
independentemente de publicacdo de acordédo (e-STJ, fls. 2.596/2.597).

DIAIR e seus filhos, irresignados, interpuseram embargos de declaracéo,
sustentando obscuridade, contradi¢do e omisséo, sob a alegacdo de que o agravo interno
agitado pelo ITAU deve ser modificado, porque todos os recursos apresentados pela

instituicao financeira sédo protelatorios.

Pediu, assim pelo acolhimento do seu recurso integrativo, com efeitos
infringentes, para que sejam declarados todos os recursos apresentados pelo embargado
— ITAU — natimortos, ante a ocorréncia da preclusdo, com atos praticados contra a vontade
de recorrer (e-STJ, fls. 2.599/2.630).

E o relatério.

VOTO VENCIDO

O EXMO. SR. MINISTRO MOURA RIBEIRO:



Os embargos de declaracdo interpostos por DIAIR e seus filhos devem
ser rejeitados e o recurso especial gue manifestaram merece ser conhecido e provido. Por
sua vez, 0 agravo em recurso especial manejado pelo ITAU merece ser conhecido, porém

o apelo nobre adjacente ndo merece ser provido, nos termos da seguinte fundamentacao.

De plano, vale pontuar que o presente recurso foi interposto contra
deciséo publicada na vigéncia do NCPC, razdo pela qual devem ser exigidos os requisitos
de admissibilidade recursal na forma nele prevista, nos termos do Enunciado

Administrativo n°® 3, aprovado pelo Plenario do STJ na sesséo de 9/3/2016:

Aos recursos interpostos com fundamento no CPC/2015 (relativos a
decisbes publicadas a partir de 18 de marco de 2016) serdo
exigidos os requisitos de admissibilidade recursal na forma do novo
CPC.

(1) Dos embargos de declaracao interpastos por DIAIR e seus filhos

Inicialmente, antes de se adentrar no mérito dos recursos, passa-se a
analise dos embargos de declaracao interpostos por DIAIR e seus filhos, que, irresignados
com o provimento do agravo interno manifestado pelo ITAU, que decidiu pela inclusdo em
pauta do apelo nobre, independentemente de publicacdo de acordéo, sustentaram a
existéncia de obscuridade, contradigdo e omisséo, sob a alegagcdo de que aquele agravo
deve ser modificado, porque todos 0s recursos apresentados pela instituicdo financeira

sao protelatorios.

Pediram, assim, pelo acolhimento do seu recurso integrativo, com efeitos
infringentes, para que fossem declarados todos o0s recursos apresentados pelo
embargado — ITAU — natimortos, ante a ocorréncia da preclusdo, com atos praticados
contra a vontade de recorrer (e-STJ, fls. 2.599/2.630).

Nos termos do art. 1.022 do NCPC, os embargos de declaracdo se
destinam a suprir omissao, afastar obscuridade, eliminar contradicdo ou sanar erro
material existente no julgado, podendo a eles ser atribuidos, excepcionalmente, efeitos

infringentes, quando algum desses vicios for reconhecido.

Nesse contexto, verifica-se do relatado acima que DIAIR e seus filhos,

pretextaram que o acérddo embargado teria incorrido em omissdo, obscuridade e



contrariedade. SO isso. N&o apontaram, objetivamente, nenhum desses vicios no
inconformismo integrativo. Limitaram-se a assinalar desconforto com o resultado daquele
julgamento, que, repita-se, apenas deliberou pela inclusdo em pauta dos recursos

especiais, independentemente de publicacdo de acordao.

Logo, inexistentes as hipéteses do art. 1.022 do NCPC, ndo merecem

acolhida os embargos de declaracao.

Alias, nem sequer deciséo prejudicial a eles houve.

(2) Da prescricao

Conforme ja relatado, DIAIR e seus filhos ajuizaram acdo de indenizacéo
por danos materiais '€ morais contra ITAU, objetivando o recebimento do valor
correspondente a 79.920 agOes preferenciais escriturais devidamente atualizadas que ndo

lhes foram pagas, além de dano moral.

Segundo constou da inicial, Domingos Bordon Filho, esposo de DIAIR
REMONDI BORDON e pai de FABIO LUIZ REMONDI BORDON e BRUNA REMONDI
BORDON, adquiriu-ainda no ano de 1974 e até o seu falecimento, ocorrido aos 27/6/2002,
diversas acgbes do Tipo Escriturais Preferenciais do ITAU, totalizando exatas 80.000

(oitenta mil) delas.

Apés a morte de Domingos, DIAIR e seus filhos buscaram obter
informacdes acerca dessas acées, logrando resposta do ITAU no sentido de que o finado
teria apenas 80 titulos Escriturais Preferenciais, no valor de R$ 65,71 (sessenta e cinco

reais e setenta e um centavos) cada.

Dai por que ajuizaram a presente demanda buscando obter o pagamento
de 79.920 (setenta e nove mil novecentos e vinte) acdes do tipo Escriturais Preferenciais,

devidamente atualizadas.

O Tribunal bandeirante deu provimento ao apelo manifestado por DIAIR e
seus filhos para reformar em parte a sentenca de primeiro grau e determinar a liberagédo
dos dividendos em virtude da inexisténcia de prova quanto ao pagamento desses direitos

essenciais.

Por sua vez, os embargos de declaracdo interpostos pelo ITAU foram



acolhidos para reconhecer que o prazo prescricional aplicavel € o vintenario, nos termos

do CC/16, declarando-se a prescri¢ao parcial dos dividendos anteriores a maio 1987.

Nos recursos especiais manejados, DIAIR e seus filhos defenderam a néao
ocorréncia da prescri¢cdo parcial ao recebimento dos dividendos porque, além de fixos e
cumulativos, em virtude da teoria da actio nata, o prazo prescricional apenas se iniciaria
apos as acoes preferenciais terem sido colocadas a disposicéo deles, fato esse que teria
ocorrido somente aos 16/2/2006. JaA o ITAU buscou o reconhecimento da prescricdo

trienal.

O cerne da controvérsia €, entdo, definir o prazo prescricional para o

recebimento de dividendos de acdes escriturais preferenciais e o seu termo inicial.

No que a ela se refere, a Corte paulista, ao acolher em parte os embargos

declaratdrios interpostos pelo ITAU, assim se manifestou:

Passa-se ao exame do prazo prescricional para se exigir os
dividendos, que sdo a parcela de lucro distribuida aos acionistas,
na propor¢cdo da quantidade de acbes detida, apurado ao fim de
cada exercicio social.

Pois bem. De se frisar que os embargados exigem os dividendos de
acdes foram adquiridas em 1974 e vendidas em 27 de julho de
2006, pelo valor de R$5.096,57.

Contudo, ndao ha como ser aplicado a matéria colocada em
discusséo, o disposto no art. 287, Il, letra a, da Lei n°. 6.404/76.
como pretende o0 embargante, mas sim o regramento atinente a
prescricdo do Cadigo Civil, por se tratar o caso em julgamento
de obrigacdo de cunho pessoal, e ndo de questéo societéria.
Inaplicavel, também, o prazo prescricional do art. 206, § 3°, inc.
IV, do atual CC, pois a relacdo juridica entre as partes foi
estabelecida na égide do CC de 1916 e tem aplicagdo ao caso o
art. 2028 do atual CC.

Conforme mencionado o prazo prescricional encontra-se sob a
égide do Cobdigo Civil de 1916, logo, obedece ao prazo
vintenario previsto no art. 177. De acordo com a regra de
transicdo prevista no art. 2028 do CC/02, se ja transcorrido
metade do prazo prescricional, contado nos moldes da
legislacdo anterior, conta-se a prescricdo pelas disposi¢cdes do
Coédigo Civil de 1916, com termo inicial na data do ato de
emissao das acoes.

No caso concreto, constata-se que a pretensdo encontra-se
parcialmente fulminada pela prescricdo, porquanto o pedido dos
embargados engloba todo o periodo - da aquisicdo das acbes em
1974 até a venda ocorrida em 2007.




A acdo foi ajuizada em 02 de Maio de 2007, de modo que € o
caso de acolher os embargos examinados para reconhecer a
prescricdo dos dividendos anteriores a maio 1987, observando-se
na fase de liquidacdo de sentenca.

Posto isto, acolhem-se parcialmente os embargos (e-STJ, fls.
1.161/1.162 — sem destaques no original).

Na hipotese, verifica-se que o Tribunal de S&o Paulo aplicou o prazo
prescricional geral previsto no art. 177 do CC/16, observada a regra do art. 2.028 do
CCJ/02.

Contudo, a Segunda Seg¢&o do STJ, no julgamento do recurso especial
processado nos moldes do art. 543-C do CPC/73, decidiu que a pretenséo de cobranca de
indenizacao decorrente de dividendos prescreve em 3 anos, nos termos do art. 206, § 3°,
lll, do CC/02, somente comecando a correr tal prazo apos o reconhecimento do direito a
complementacdo aciondria (REsp n° 1.112.474/RS, Min. LUIS FELIPE SALOMAO,
Segunda Secdo, Data do julgamento 28/4/2010, DJe 11/5/2010).

Nesse sentido, veja-se 0 seguinte julgado proferido pela eg. Terceira

Turma:

RECURSQ ESPECIAL. ACAO DE EXIGIR CONTAS, PROMOVIDA
POR  ACIONISTA, = REFERENTE =~ AO PAGAMENTO DE
DIVIDENDOS E OUTROS RENDIMENTOS INERENTES A
TITULARIDADE DE ACOES. PRETENSAO DE EXIGIR CONTAS E
A DE OBTER O RESSARCIMENTO, NA EVENTUALIDADE DE SE
APURAR CREDITO EM FAVOR DO DEMANDANTE. PRAZO
PRESCRICIONAL TRIENAL. APLICACAO DA LEI ESPECIAL (ART.
287, 1l, A, DA LEI N. 6.404/1976). RECURSO ESPECIAL PROVIDO.
1. A questdo submetida a analise desta Corte de Justica
centra-se em definir qual € o prazo prescricional da pretenséo
do titular de acdes, emitidas pela instituicdo financeira
demandada, de obter desta a prestacdo de contas referente ao
pagamento de dividendos, de juros sobre capital préprio e
demais rendimentos inerentes as acodes.

1.1 O atual Cédigo Civil, além de preceituar novas pretensées com
prazo de exercicio especifico (anteriormente ndo contempladas),
nao mais adota a distingdo entre acfes pessoais e reais, para a
fixacdo do prazo residual, agora de 10 (dez) anos. Afinal, as a¢cdes
(condenatérias) sujeitas a prescricdo referem-se a pretensdo de
obter uma prestacéo, decorrente da violacdo do direito do autor, no
gue se inserem, indistintamente, todos os direitos pessoais e reais.

No atual sistema, deve-se analisar se a pretensdo esta



especificada no rol do art. 206 do Cédigo Civil, ou, ainda, nas
demais leis especiais, para, apenas subsidiariamente, ter incidéncia
0 prazo decenario, constante do art. 205. 1.2 As pretensfes de
exigir contas e a de obter o ressarcimento, na eventualidade de se
apurar a existéncia de crédito a favor do demandante, embora néo
se confundam, sdo imbricadas entre si e instrumentalizadas no bojo
da mesma ac¢ao, a observar, por isso, necessariamente, 0 mesmo
prazo prescricional. Logo, ndo havendo na lei um prazo especifico
para a satisfacdo desse crédito, oriundo da administracdo/gestéo
de bens alheios, o0 exercicio dessa pretensdo observa,
naturalmente, 0 mesmo prazo prescricional da acdo de exigir as
contas em que veiculada, que é de dez anos (prazo residual). Nao
€, todavia, 0 que o ocorre com a pretensao do titular de acdes de
haver dividendos de sociedade anbnima, que emerge, de igual
modo, de uma relacdo de administracdo ou gestdo de bens alheios.
1.3 Estabelecido por lei especial (art. 287, I, a, da Lei n.
6.404/1976), regente da matéria posta, gue a acdo para haver
dividendos da companhia prescreve em 3 (trés) anos, a
veiculacdo de tal pretensdo, no bojo de acdo de prestacdo de
contas mesmo que eventual, deve observar o aludido prazo
prescricional. A agao de exigir contas deve se revelar Gtil, a um sé
tempo, a pretensdo de exigir contas e, caso apurado crédito
existente em favor do demandante, também a sua satisfacdo. A
pretensédo de exigir contas ndo pode ser concebida como uma mera
manifestagdo de emulagdo da parte demandante, devendo
apresentar-se habil, desde logo, a atingir estas finalidades.

2. Recurso especial provido.

(REsp 1.608.048/SP,  Rel.- Ministro. MARCO AURELIO BELLIZZE,
Terceira Turma, ‘julgado em 22/5/2018, DJe 1°/6/2018 - sem
destaques no original)

Verifica-se, assim, que o acordao recorrido esta em dissonancia com o

entendimento aqui dominante, com relagdo a prescri¢ao trienal.

Entretanto, aquele decisum merece reforma ndo pelos fundamentos

trazidos pelo ITAU, em suas contrarrazées, mas, sim, pelas seguintes razdes.

Na espécie, ao contrario do que entenderam as instancias ordinarias, o
prazo prescricional deve ser aferido de acordo com a teoria da actio nata, segundo a qual
somente se tem por iniciado qualquer prazo prescricional se existir acao exercitavel por

aquele em desfavor de quem corre tal prazo.

Nesse contexto, a jurisprudéncia desta Corte € pacifica no sentido de que
0 surgimento da pretensao reparatéria se da no momento em que o titular do direito violado

tem conhecimento da lesdo ao seu direito subjetivo, momento em que sua pretensao



passa a ser, efetivamente, exercitavel.

A propdésito, veja-se 0 seguinte precedente:

AGRAVO REGIMENTAL EM RECURSO ESPECIAL. CONTRATO
DE PARTICIPA(}AO FINANCEIRA. COMPLEMENTACAO DE
ACOES. DIVIDENDOS. PRESCRICAO. TERMO INICIAL.
TRANSITO EM JULGADO DA ACAO OBJETIVANDO O
RECONHECIMENTO DO DIREITO A COMPLEMENTAQAO
ACIONARIA. MATERIA APRECIADA PELA 22 SECAO SOB O RITO
DO ART. 543-C DO CPC (RESP N. 1.112.474/RS).

1. Conforme assentado pela Segunda Segdo desta Corte no
julgamento do REsp n°® 1.112.474/RS, de minha relatoria e julgado
sob a égide do art. 543-C do CPC (recursos repetitivos), o prazo
trienal de prescricdo dos dividendos tera inicio a partir do momento
em que for reconhecido o direito a complementacéo acionéria.

2. No julgamento daquele recurso, este relator, consignou que
esse entendimento, revela-se consentdneo com a
jurisprudéncia da Casa, bem como com a teoria da actio nata,
segundo a qual somente se tem por iniciado qualquer prazo
prescricional se existir acdo exercitavel por aquele em
desfavor de quem corre a prescricao. Nessa ordem de idéias,
concluiu gue, sendo os dividendos decorréncia l6égica da
procedéncia do pedido de complementacdo acionaria, a partir
dai o autor ja possuiria uma acao exercitavel com escopo de
cobrancade tais dividendos.

3. Dessa. forma, o prazo. prescricional para a cobranca dos
dividendos comeca a correr a partir do transito em julgado da
decisdo que reconhece o direito a complementacado acionaria e ndo
de quando vier a ser realizada a subscricdo, como defende a parte
ora recorrente.

4. Agravo regimental a que se nega provimento, com aplicacdo de
multa.

(AgRg nos EDcl no REsp 1.354.087/RS, Rel. Ministro LUIS FELIPE
SALOMAO, Quarta Turma, julgado em 6/6/2013, DJe 17/6/2013 —
sem destaques no original)

Confiram-se ainda o0s seguintes julgados: REsp 1.354.348/RS, Rel.
Ministro LUIS FELIPE SALOMAO, Quarta Turma, DJe 16/9/2014; REsp 1.346.489/RS, Rel.
Ministro RICARDO VILLAS BOAS CUEVA, Terceira Turma, DJe 26/8/2013; e, REsp
1.367.362/DF, Rel. Ministro SIDNEI BENET]I, Terceira Turma, DJe 8/5/2013.

Nesse cenario, a Corte paulista, quanto ao dever de pagar os dividendos,

consignou:



Os apelantes pleitearam além do pagamento da diferenca das
acOes, também o pagamento dos dividendos obrigatérios, juros,
correcao monetéria e bonificacdes.

A instituicdo financeira ndo nega que 0s recorrentes possuiam
as acOes em questdo, tampouco impugna a alegacdo de que
ndo houve o pagamento dos dividendos a que 0s recorrentes
faziam jus.

N&o se pode olvidar que, sendo aplicavel & espécie a legislacado
consumerista, cabia a instituicdo financeira comprovar que 0s
dividendos foram regularmente quitados, pois nitida a
hipossuficiéncia dos consumidores para autorizar a inversdo do
6nus da prova.

Ndo logrou-a instituicdo financeira, entretanto, demonstrar,
com_a juntada dos respectivos extratos de movimentacdo
acionaria, se os dividendos foram efetivamente pagos aos
recorrentes.

Assim sendo, a ré deve responder pelos dividendos das acdes
postuladas, em conformidade com o que foi estabelecido no
estatuto social, em montante a ser apurado em liquidacdo de
sentenca, com correcdo monetaria pela tabela pratica deste
Tribunal e juros de mora a partir da citacdo (e-STJ, fl. 901 — sem
destaques no original).

Em resumo, é fato incontroverso que o ITAU jamais pagou dividendos a

DIAIR e seus filhos. Quem paga ostenta recibo.

Pela teoria da actio nata, antes de o investidor conhecer o fato de que
seus titulos foram "baixados da custodia® da instituicio financeira, ndo havia como o ITAU
sustentar fluéncia do prazo prescricional, pois até entéo, ele julgava que seus titulos ainda
estavam sob a guarda daquela instituicdo financeira, que, na hipétese, é também a prépria
companhia obrigada a pagar os dividendos.

Logo, o entendimento que deve prevalecer, a mingua de prova de que
tais dividendos foram colocados a disposicdo do investidor, e pagos, é o de que o
prazo prescricional sé podia ter inicio com a inequivoca ciéncia deste sobre o
levantamento das ac¢bes, que se deu apenas em 2006, quando DIAIR e seus filhos
procuraram o ITAU a fim de obterem informagées acerca dos investimentos de seu finado
marido e pai.

No caso, portanto, somente apés a data em que tenham sido postos a

disposicdo do acionista (Art. 287, I, a, da Lei n® 6.404/76), ou seja, apdés o efetivo



levantamento das a¢des que estavam custodiadas no ITAU, o que teria ocorrido aos
16/2/2006, € que tem inicio o prazo prescricional.

Desse modo, mesmo que se pretenda como termo do prazo prescricional
o pedido de pagamento das acdes, aos 26/5/2004, ou o seu efetivo pagamento, qual seja,
27/7/2006, ainda assim ndo teria transcorrido todo o interregno necessario para a perda do
direito de acao, de 3 anos, tendo em conta que o ajuizamento desta demanda ocorreu aos

2/5/2007.

Assim, merece reforma o acérddo recorrido por estar em dissonancia
com a jurisprudéncia dominante firmada no ambito desta Corte.

Do Recurso Especial do pelo ITAU

(3) Da alegada violacdo dos arts. 2°, 141 e 492, todos do NCPC (Decisdo

extra petita)

Verifica-se, de plano, que o conteddo normativo referente aos
mencionados dispositivos de lei ndo foi objeto de debate no v. acérdao recorrido, mesmo
apos a interposicdo de embargos declaratérios, carecendo, portanto, do necessario
prequestionamento viabilizador do recurso especial, requisito indispensavel ao acesso as
instancias excepcionais.

Assim, ndo houve debate pelo Tribunal bandeirante quanto ao
julgamento extra petita, 0 que caracteriza a auséncia de prequestionamento, nos termos
da Sumula n° 211 do STJ, a qual estabelece ser inadmissivel recurso especial quanto a
questao que, a despeito da oposicdo de embargos declaratérios, ndo foi apreciada pelo
Tribunal a quo.

Sendo assim, € de rigor a aplicacdo da Sumula indicada.

Acrescente-se que nem mesmo a matéria de ordem publica escapa da

necessidade de ter sido prequestionada.

Nesse sentido, confira-se o0 seguinte precedente:

PROCESSUAL CIVIL. AGRAVO INTERNO NO RECURSO
ESPECIAL. FALTA DE PREQUESTIONAMENTO. MATERIA DE



ORDEM PUBLICA. NECESSIDADE. SUMULA N. 282/STF.
DISPOSITIVO LEGAL INVOCADO DISSOCIADO DAS RAZOES
RECURSAIS. SUMULA N. 284 DO STF. LITIGANCIA DE MA-FE.
REEXAME DO CONJUNTO FATICO-PROBATORIO DOS AUTOS.
INADMISSIBILIDADE. INCIDENCIA DA SUMULA N. 7/STJ.
DECISAO MANTIDA.

1. A simples indicacado do dispositivo legal tido por violado, sem
gue o tema tenha sido enfrentado pelo acérdao recorrido, obsta
0 conhecimento do recurso especial, por falta de
prequestionamento (Sumula n. 282/STF).

2. Nos termos da jurisprudéncia pacifica desta Corte, ainda que
se trate de matéria de ordem publica, é exigido o requisito do
prequestionamento em recurso especial.

[...]

6. Agravo interno a que se nega provimento.

(Agint no REsp 1.437.553/SC, Rel. Ministro ANTONIO CARLOS
FERREIRA, Quarta Turma, DJe 10/2/2017 - sem destaques no
original)

(4) Da incidéncia do CDC

No particular, o Tribunal de S&o Paulo, soberano na andlise de matéria

fatico-probatoria, assim fundamentou:

Relativamente a incidéncia  ou ndo do Cddigo de Defesa do
Consumidor, o entendimento é de gue aplica a leqgislacao
consumerista no tocante aos acionistas minoritarios, ndo basta
gue o consumidor esteja rotulado de sécio e formalmente
anexado a uma Sociedade Anénima para que seja afastado o
vinculo de consumo.

Além disso, ha evidente administracdo de recursos de terceiros,
a evidenciar a relacdo de consumo encoberta pela relacdo
societaria.

Assim, impfe-se a solugdo da controvérsia a observancia ao
disposto na legislacdo consumerista, com a adocdo de suas
normas cogentes e a inversao do 6nus da prova em proveito do
consumidor por sua reconhecida vulnerabilidade e hipossuficiéncia
técnica (e-STJ, fl. 1.161 — sem destaques no original).

Da leitura atenta das razdes trazidas no recurso especial, observa-se que
0 ITAU, em que pese ter insistido na tese de que no seria possivel a aplica¢do do CDC ao

caso, descuidou-se de afastar os fundamentos de que se aplica a legislacéo




consumerista no tocante aos acionistas minoritarios e que ha evidente

administracdo de recursos de terceiros, a evidenciar a relacdo de consumo

encoberta pela relacdo societaria (e-STJ, fl. 1.161).

Portanto, por se tratar de argumento capaz de manter o acérdédo
impugnado por suas proprias pernas, ndo havendo ataque especifico a tal ponto, abre-se
ensejo a incidéncia, por analogia, da Sumula n® 283 do STF, que estabelece que é
inadmissivel o recurso extraordinario, quando a decisao recorrida se assenta em mais de

um fundamento suficiente e o recurso néo abrange todos eles.

A propdsito, confiram-se 0s seguintes julgados:

AGRAVO REGIMENTAL NO AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL.
RECURSO PROTOCOLADO VIA FAX. ART. 2° DA LEI N. 9.800/99.
NAO IMPUGNACAO ESPECIFICA DE FUNDAMENTO
AUTONOMO.  SUMULA N.  283/STF.  DIVERGENCIA
JURISPRUDENCIAL. SUMULA N. 83/STJ. AFERICAO DA DATA DE
PROTOCOLQ. SUMULA N. 7/STJ.

1. A nédo impugnacdo especifica dos fundamentos da decisao
recorrida suficientes para manté-la enseja 0 ndo conhecimento
do recurso. Incidéncia da Sumula n. 283 do STF.

[...]

4. Agravo regimental parcialmente conhecido e desprovido.

(AgRg no AREsp n° 673.529/ES, Rel. Ministro JOAO OTAVIO DE
NORONHA, Terceira Turma, DJe 28/8/2015 - sem destaque no
original)

AGRAVO REGIMENTAL NO AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL.
CIVIL E PROCESSUAL CIVIL. AUSENCIA DE IMPUGNACAO DOS
FUNDAMENTOS DA DECISAO AGRAVADA. SUMULA N° 283/STF.
INTERPRETACAO DE CLAUSULA E REEXAME DE PROVA.
SUMULAS N°S 5 E 7/STJ. INVIABILIDADE. DISSIDIO
JURISPRUDENCIAL NAO COMPROVADO.

1. A auséncia de impugnacdo dos fundamentos do aresto
recorrido enseja a incidéncia, por analogia, da Simula n° 283
do Supremo Tribunal Federal.

[...]

4. Agravo regimental ndo provido.

(AgRg no AREsp n° 643.078/SC, Rel. Ministro RICARDO VILLAS
BOAS CUEVA, Terceira Turma, DJe 2/9/2015 — sem destaque no
original)

(5) Do dissidio jurisprudencial




Analisando as razdes recursais apresentadas, tem-se que o ITAU acenou
com dissidio jurisprudencial sem indicar os dispositivos que receberam interpretacdes
divergentes e que poderiam desconstituir os fundamentos declinados pelo Tribunal
bandeirante, fazendo eclodir, na hipétese, o teor da Simula n° 284 do STF: E inadmissivel
0 recurso extraordinario, quando a deficiéncia na sua fundamentacdo ndo permitir a exata

compreensao da controveérsia.

Nesse sentido, vejam-se 0s seguintes julgados:

AGRAVO REGIMENTAL NO RECURSO ESPECIAL. ACAO
INDENIZATORIA. ACIDENTE DE TRANSITO. TRANSPORTE
COLETIVO. DANO MORAL. 1. MAJORACAO DA INDENIZACAO.
QUESTAO DEVIDAMENTE FUNDAMENTADA NO ACORDAO
RECORRIDO. 2. REDUCAO DO VALOR DA CONDENACAO.
REEXAME DE PROVAS. DESCABIMENTO. SUMULA 7/STJ. 3.
DIVERGENCIA NAO DEMONSTRADA. AUSENCIA DE INDICACAO
DOS ARTIGOS. INCIDENCIA, POR ANALOGIA, DA SUMULA
284 DO STF. 4. AGRAVO REGIMENTAL DESPROVIDO.

[...]

3. A Corte Especial do STJ decidiu, no julgamento do AgRg no
REsp 1.346.588/DF, Relator o Ministro Arnaldo Esteves Lima,
gue no recurso ' especial interposto com base na divergéncia
jurisprudencial (art. 105, lll, ¢, da CF), é imprescindivel a
indicacao.- dos dispositivos . legais sobre o0s quais se
baseia 0 dissenso interpretativo, sob pena de néo
conhecimento do recurso.

4. Agravo regimental desprovido.

(AgRg no REsp 1.579.618/PR, Rel. Ministro MARCO AURELIO
BELLIZZE, Terceira Turma, j. 23/6/2016, DJe 1°/7/2016 - sem
destaque no original)

PROCESSUAL CIVIL. AGRAVO INTERNO NO AGRAVO EM
RECURSO ESPECIAL. PLANO DE SAUDE. NEGATIVA DE
COBERTURA DAS DESPESAS MEDICAS E HOSPITALARES.
AFRONTA AO ART. 535 DO CPC. NAO OCORRENCIA. DANOS
MORAIS. QUANTUM. SUMULA N° 284 DO STF. ESPOLIO.
HERDEIROS. LEGITIMIDADE ATIVA DA HERDEIRA PARA
PLEITEAR DIREITO DA FALECIDA EM NOME PROPRIO.
SUMULA N° 211 DO STJ. DIVERGENCIA JURISPRUDENCIAL
NAO COMPROVADA. REFORMA DO JULGADO. MATERIA
FATICO-PROBATORIA. REEXAME. IMPOSSIBILIDADE. SUMULA
N° 7 DO STJ. DECISAO MANTIDA.

[.]



3. Inviavel andlise de recurso especial interposto pela alinea c
do permissivo constitucional que n&o indica, com clareza e
precisdo, os dispositivos de lei federal em relacdo aos quais
haveria dissidio jurisprudencial. Incidéncia, por analogia, da
Sumula n® 284 do STF.

4. A divergéncia jurisprudencial ndo foi comprovada nos moldes
estabelecidos nos arts. 1.029, paragrafo unico, do NCPC, e 255,
§ 29 do RISTJ.

[...]

7. Agravo interno nao provido.

(AgIint no AREsp 893.976/SP, minha relatoria, Terceira Turma, j.
21/6/2016, DJe 29/6/2016 - sem destaque no original)

CIVIL E PROCESSUAL CIVIL. AGRAVO INTERNO NO
AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL. PLANO DE SAUDE.
NEGATIVA DE COBERTURA. DANOS MORAIS. AUSENCIA DE
INDICACAO DO DISPOSITIVO LEGAL VIOLADO. SUMULA N.
284/STF. VALOR DA INDENIZACAO. PRINCIPIOS DA
PROPORCIONALIDADE E DA RAZOABILIDADE. DIVERGENCIA
NAO DEMONSTRADA. SUMULA N. 7/STJ. DECISAO MANTIDA.

1. A falta de indicacdo do dispositivo legal supostamente
violado obsta o conhecimento do recurso especial, ainda que
interposto. com fundamento na alinea "c" do permissivo
constitucional (Sumula n. 284/STF).

[..]

5. Agravo interno a que nega provimento.

(Agint_ no AREsp 895.279/SC, Rel. Ministro ANTONIO CARLOS
FERREIRA, Quarta Turma, j. 13/9/2016, DJe 19/9/2016 - sem
destaque no original)

Ressalte-se que, além de indicar o dispositivo legal e transcrever os
julgados apontados como paradigmas, seria necessario realizar o cotejo analitico, com a
demonstracdo da identidade das situacfes faticas e da interpretacdo diversa dada ao

mesmo dispositivo legal. Disso n&o se desvencilhou o insatisfeito ITAU.

Da analise do seu recurso é possivel verificar que ele ndo se desincumbiu
dessa tarefa basica, pois se limitou a colacionar julgados, deixando de fazer o seu dever
de casa: o confronto analitico, ndo mencionando sequer as circunstancias que

identificavam ou assemelhavam os casos confrontados.

Em suma, ndo foram preenchidos os requisitos dos arts. 1.029, § 1°, do
NCPC (541, caput, paragrafo Unico, do CPC/73) e 255, 88 1° e 3° do RISTJ, o que

inviabiliza o exame do imaginado dissidio.



A proposito, confiram-se 0s seguintes julgados:

CIVIL. PROCESSUAL CIVIL. RECURSO ESPECIAL. RECURSO
MANEJADO SOB A EGIDE DO NCPC. REINTEGRACAO DE
POSSE COM PEDIDO CONTRAPOSTO. ACAO PRINCIPAL
IMPROCEDENTE E PEDIDO CONTRAPOSTO PROCEDENTE.
CUMPRIMENTO DE SENTENCA. AGRAVO DE INSTRUMENTO
CONTRA DECISAO QUE NAO CONHECEU DA IMPUGNAGAO
APRESENTADA. RECURSO DE EMBARGOS DE DECLARACAO
QUE SAO CABIVEIS CONTRA QUALQUER DECISAO JUDICIAL.
[...] DIVERGENCIA JURISPRUDENCIAL NAO DEMONSTRADA NOS
TERMOS DOS ARTS. 541, PARAGRAFO UNICO DO CPC/73 E
255 DO RISTJ. RECURSO ESPECIAL CONHECIDO EM PARTE E
NELA NAO PROVIDO.

[...]

8. Nao se conhece de recurso especial interposto pela
divergéncia gquando esta ndo esteja comprovada nos moldes
dos arts. 541, paragrafo unico, do CPC/73 e 255, 88 1° e 2°, do
RISTJ. Precedentes.

9. Recurso especial conhecido em parte e nela ndo provido.

(REsp 1.641.610/GO, de minha relatoria, Terceira Turma, j.
13/6/2017, DJe 21/6/2017 — sem destaques no original)

AGRAVO REGIMENTAL NO AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL.
DIVERGENCIA JURISPRUDENCIAL NAO CONFIGURADA. DANO
MORAL. DEMORA NO PAGAMENTO DO SEGURO. REVISAO DE
MATERIA FATICO-PROBATORIA. SUMULA N° 7/STJ.

1. Pela alinea "c" do permissivo constitucional, o recurso nao
merece conhecimento, pois, nos termos dos artigos 541,
paragrafo unico, do CPC e 255, § 1° do Regimento Interno do
Superior Tribunal de Justica, a divergéncia jurisprudencial
deve ser comprovada e demonstrada, em qualquer caso, com a
transcricdo dos trechos dos acérddos que configurem o
dissidio, mencionando-se as circunstancias que identifiguem
ou assemelhem os casos confrontados. Ndo basta a simples
transcricdo de ementas e de parte dos votos sem que seja
realizado o necessario cotejo analitico a evidenciar a similitude
fatica entre os casos apontados e a divergéncia de
interpretagdes.

2.[...]

3. Agravo regimental ndo provido.

(AgRg no AREsp 370.317/GO, Rel. Ministro RICARDO VILLAS
BOAS CUEVA, Terceira Turma, j- 10/6/2014, DJe 16/6/2014 - sem
destaque no original).

AGRAVO REGIMENTAL NO AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL.



OMISSAO. NAO OCORRENCIA. TEMPESTIVIDADE. NAO
DEMONSTRACAO. DISSIDIO JURISPRUDENCIAL. NAO
COMPROVACAO. ENTENDIMENTO ADOTADO NESTA CORTE.
VERBETE 83 DA SUMULA DO STJ.

[...]

3. Ndo se conhece de recurso especial interposto pelo dissidio
gue nédo esteja comprovado nos moldes dos arts. 541, paragrafo
Unico, do CPC, e 255, paragrafos 1° e 2°, do RISTJ.

4. [...]. 5. Agravo regimental a que se nega provimento.

(AgRg no AREsp 481.270/MG, Rel. Ministra MARIA ISABEL
GALLOTTI, Quarta Turma, j. 27/5/2014, DJe 12/6/2014 - sem
destaque no original)

Assim, esta claro que o recurso especial do ITAU nem ultrapassa sequer
a barreira do conhecimento.

Inaplicavel ao caso a majoracéo de honararios.

Nessas condi¢cdes, REJEITO os embargos declaratorios interpostos por
DIAIR e seus filhos. CONHECO e DOU PROVIMENTO ao recurso especial por eles
manifestado e afasto a ocorréncia da prescricdo da pretensdo que deduziram; no mais,
CONHECO do agravo manejado pelo ITAU para NAO CONHECER do apelo nobre que

agitou.

E 0 meu voto.
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Certifico que a egrégia TERCEIRA TURMA, a0 apreciar 0 processo em epigrafe na
sessdo redlizada nesta data, proferiu a seguinte decisdo:

Apébs o voto do Sr. Ministro Relator, rejeitando os embargos de declaracdo e dando
provimento ao recurso especial de DIAIR REMONDI BORDON e seus filhos e ndo conhecendo
do recurso do ITAU, pediu vista antecipada o Sr. Ministro Ricardo Villas Béas Cueva. Aguardam



0s Srs. Ministros Nancy Andrighi e Paulo de Tarso Sanseverino. Impedido o Sr. Ministro Marco
Aurdio Bdlizze.
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RELATOR : MINISTRO MOURA RIBEIRO

RECORRENTE : DIAIR REMONDI BORDON

RECORRENTE : BRUNA REMONDI BORDON

RECORRENTE . FABIO LUIZ REMONDI BORDON

ADVOGADO : MARCO TULIO MIRANDA GOMES DA SILVA - SP178053
RECORRENTE . ITAU UNIBANCO S.A

ADVOGADOS : EDUARDO CHALFIN - SP241287

ILAN GOLDBERG - SP241292
FERNANDO GAIAO TORREAO DE CARVALHO - DF020800
ANSELMO MOREIRA GONZALEZ - SP248433
EDUARDO SANTOS FAIANI E OUTRO(S) - SP243891
RAFAEL BARROSO FONTELLES. - DF041762

RECORRIDO - OS MESMOS

VOTO-VOGAL
A EXMA. SRA. MINISTRA NANCY ANDRIGHI:

Cuida-se de recurso especial interposto por DIAIR REMONDI
BORDON, BRUNA REMONDI BORDON e FABIO LUIZ REMONDI BORDON, com
fundamento nas alineas “a” e “c” do permissivo constitucional, contra acérdao do
TJ/SP, e de agrave.em recurso especial interposto por ITAU UNIBANCO S.A., contra
decisdo do Tribunal de origem que inadmitiu recurso especial interposto pela

agravante.

Acdo: de indenizacdo por danos morais e materiais ajuizada pelos
recorrentes em face da agravante, alegam que, na qualidade de herdeiros, fariam
jus a 80.000 (oitenta mil) a¢cdes do tipo escriturais preferenciais da agravante. No
entanto, ao fazerem o levantamento dessas agbes, foram informados que teriam
direito somente a 80 (oitenta) acdes do mesmo tipo, ao valor de R$ 65,71

(sessenta e cinco reais, e setenta e sete centavos) cada uma.
Sentenca: julgou improcedente o pedido.

Acdrdao: deu parcial provimento a apelagdo interposta pelos



recorrentes, para condenar a agravante ao pagamento de dividendos, conforme

julgamento abaixo:

Reparacdo de danos. Coédigo de Defesa do Consumidor. Aplicabilidade a
espécie por se tratar de relacdo de consumo. Sociedade Andnima. Aquisicao
de agdes preferenciais. Reducdo do numero em razdo de operacdo de
grupamento autorizado pelo artigo 12 da Lei 6404 de 1976. Legalidade.
Dividendos. Inexisténcia de prova quanto ao pagamento desses direitos
essenciais. Onus da prova que incumbia & instituicdo financeira. Inversao.
Reconhecimento do direito aos dividendos. Indeniza¢do por danos morais.
Ato ilicito, dano e nexo de causalidade ndo demonstrados. Recurso a que se
da parcial provimento.

Embargos de declaracao: opostos pelo agravante, foram rejeitados

pelo Tribunal de origem.

Segundo acordao: apds o reconhecimento por este STJ de que o
julgamento era omisso, o Tribunal de origem declarou a existéncia de prescri¢ao
parcial dos valores devidos pela agravante aos recorridos, conforme ementa do

julgamento abaixo:

Embargos de declaragdo. Omissdo AcOes preferenciais. Cobranca de
dividendos. Incidéncia do CDC. Entendimento dominante no sentido de que
se aplica a legislacdo consumerista no tocante aos acionistas minoritarios,
ndo basta que o consumidor esteja rotulado de socio e formalmente
anexado a uma Sociedade Andnima para que seja afastado o vinculo de
consumo. Prescri¢do. Incidénciad art. 177 do CC/16 e art. 2028 do atual CC.
Obrigacdo de cunho pessoal, e ndo de questao societaria, 0 que afasta a
aplicacdo do art. 287, Il, letra g, da Lei 6.404/76. Reconhecimento da
prescricdo dos dividendos anteriores a 1987. Embargos parcialmente
acolhidos.

Embargos de declaracdo: opostos pelos recorrentes, foram

rejeitados pelo Tribunal de origem.

Recurso especial de DIAIR e Outros: alegam a violagdo dos
seguintes dispositivos de legislacdo federal: arts. 34, § 3°, 35, § 2°, 43, 287, |l, “a”,
194 a 197, 202 e 203 da Lei 6.404/76, arts. 189, 233, 234, 236, 237, 238, 239, 240,



241, 389, 394, 395, 397, 402, 403, 404, 422, 423, 627, 629, do CC/2002, arts. 6°,
VIIl, 14, 51, 47, 48 do CDC, arts. 1.022, 1, 489, § 1°, 1V, 373, I, e 1.013 do CPC/2015.

Sustenta, ainda, a existéncia de dissidio jurisprudencial.

Recurso especial de ITAU UNIBANCO: alega violacio aos arts. 2°,
141, 492 do CPC/2015, art. 287, Il, a, da Lei 6.404/76, art. 206, § 3°, Ill, e 1.089 do
CC/2002 e ao art. 3°, § 2°, do CDC. Afirma, também, a ocorréncia de dissidio

jurisprudencial.

Admissibilidade: o recurso interposto pela agravante ndo foi

admitido na arigem, o que ensejou a interposicao do agravo em recurso especial.

Decisdo: em decisdo monocratica de lavra do i. relator, Min. Moura
Ribeiro, foi provido o recurso especial dos recorrentes e, apos conhecer do agravo,

negou provimento ao recurso da agravante.

Julgamento: na sessdo de julgamento de 07/05/2019, a Terceira
Turma decidiu por dar provimento ao agravo interno de ITAU UNIBANCO para a
inclusdo em pauta do recurso especial, independentemente da publicacdo de

acordao.

Julgamento: Na sessdao de 08/10/2019, o i. Min. Moura Ribeiro
proferir voto no sentido de dar provimento ao recurso de DIAIR e Outros e negar
provimento ao recurso de ITAU UNIBANCO. Apés, o i. Min. Villas Boas Cueva pediu

vistas, para melhor analise da mateéria.

E o relatorio.

Como corretamente afirmado pelo i. relator, o propdsito recursal



consiste em determinar a ocorréncia ou nao da prescricdo na cobranca feita pelos
recorrentes dos dividendos ndo pagos pela agravante, seja pela aplicacdo do
principio da actio nata, como pleiteiam os recorrentes, seja pela incidéncia da Lei

das S.A.s ou do CC/2002, como se insurge a agravante.

|. DO RECURSO ESPECIAL DE DIAIR E OUTROS
I.1. Do principio da actio nata

Em suas razdes recursais, bem como devidamente relatado pelo Min.
Moura Ribeiro, os recorrentes pugnam pelo afastamento da prescricdo em funcao

da aplicacao, na hipotese, do principio da actio nata.

O art. 189 do CC/02 consagrou o principio da actio nata, fixando como
dies a quo para contagem do prazo prescricional a data em que nasce o direito
subjetivo de acéo por violagdo de direito, independentemente da efetiva ciéncia da
vitima. Em outras palavras, o termo inicial da prescricdo € a data em que surge o
legitimo interesse para a acao e nao a data em que a vitima tem conhecimento do

dano.

Trata-se de critério objetivo, adotado pelo legislador como meio de se
estabelecer regra certa e determinada de fixacdo e calculo dos prazos de

prescricao.

Neste ponto, cumpre destacar que o STJ possui posicionamento
sedimentado na teoria da actio nata acerca da contagem do prazo prescricional.
Isso porque “o surgimento da pretensdo ressarcitdria ndo se da necessariamente
no momento em que ocorre a lesdo ao direito, mas sim quando o titular do direito

subjetivo violado obtém plena ciéncia da lesdo e de toda a sua extensdo, bem



como do responsavel pelo ilicito, inexistindo, ainda, qualquer condi¢cdo que o
impeca de exercer o correlato direito de acdo (pretensdo)” (REsp 1347715/RJ,

Terceira Turma, DJe 04/12/2014).

Sobre este quesito, esta Corte Superior ja assentou reiteradas vezes
que “o dies a quo do prazo prescricional surge com 0 nascimento da pretensao
resistida (actio nata), assim considerado a possibilidade do exercicio da
pretensdo em juizo, pressupondo, portanto, a violacdo do direito (ocorréncia da
lesdo)” (AgRg no REsp 1.098.109/RS, 12 Turma, DJe de 05.11.2010). No mesmo
sentido: REsp 1.168.680/MG, 22 Turma, DJe de 03.05.2010; e AgRg no REsp
909.547/RJ, DJe de 21.06.2010).

Mesmo antes do advento do CC/2002, este STJ ja seguia essa
orientacdo, manifestando-se pela aplicacdo do principio actio nata, ressalvando
que “quando a lei pretende que o termo a quo seja a ciéncia do fato, di-lo
expressamente” (REsp 43.305/SP, 32 Turma, Rel. Min. Waldemar Zveiter, DJ de
14/08/1995).

|.2. Da sua aplicacdo a hipdtese

No entanto, rogando todas as vénias ao bem lancado e fundamentado
voto do i. Ministro relator, a hipotese dos autos ndo enseja a aplicacdo do principio
da actio nata. Como afirmado acima, os pressupostos para sua aplicacdo séo: (i) a
auséncia de conhecimento da leséo; e (ii) a impossibilidade de exercer qualquer

pretensdo frente ao ato lesivo.

No recurso em julgamento, os recorrentes ndo sdo os titulares
originais das acbes preferenciais do ITAU UNIBANCO, recebendo esses valores

mobiliarios apenas apoés o falecimento do Sr. Domingos Bordon Filho.



Dessa maneira, o titular do direito ao recebimento de dividendos pela
propriedade das acdes pertencia ao de cujus até 0 momento de sua morte e, por
6bvio, até esse momento, a pretensdo de cobranca desse montante ndo poderia

ser exercida pelos recorrentes, mas apenas pelo de cujus.

Com essa importante consideracdo acima, ha importantes
consequéncias para o deslinde deste julyamento, pois a aplicacdo da actio nata
ndo deveria levar em consideracdo a auséncia de conhecimento dos recorrentes,
mas do proprio Sr. Domingos, titular originarios das a¢bes escriturais do agravante.
Tampouco é reconhecido, no acordao recorrido, que o de cujus estivesse impedido

de pleitear o pagamento dos honoréarios supostamente devidos.

Assim, se o de cujus deixou de receber os dividendos a ele devidos e,
por qualquer maotivo, deixou de exercer a pretensdo para seu pagamento junto ao
banco, é incabivel a seus herdeiros afirmarem que eles néo tinham conhecimento

do ndo pagamento dos dividendos para fundamentar a sua cobranca.

Da mesma forma, nédo ha qualquer fundamento juridico para se
entender que o termo inicial da pretensdo de cobranca seja iniciado com o
falecimento do Sr. Domingos ou sequer que exista qualquer interrup¢éo do prazo

prescricional.

Portanto, renovando as vénias ao i. Ministro relator, ndo se deve
aplicar o principio da actio nata a hipétese dos autos, por auséncia de seus

pressupostos de aplicacao.
Il. DO RECURSO ESPECIAL DE ITAU UNIBANCO

Analisando o conteudo do recurso, concordo com o i. Ministro relator

guanto a seu conhecimento. Por sua vez, contudo, rogando novas vénias ao relator,



0 recurso especial deva ser, em parte, conhecido, pois — apesar de ndo configurado
o dissidio jurisprudencial e de néo existir discussdo quanto aos outros dispositivos
de legislacdo federal apontados pelo agravante - o art. 287, |l, a, da Lei 6.404/76 e
art. 206, § 39, lll, do CC/2002 foram expressamente abordados pelo Tribunal de

origem, preenchendo, assim, o requisito do prequestionamento.

Portanto, passa-se a analisar, nesse ponto, o contetdo do recurso
especial interposto pelo agravante quanto ao art. 287, Il, a, da Lei 6.404/76 e art.

206, 8§ 3°, I, do CC/2002.
II.3. Do prazo prescricional aplicavel a hipdtese

Ressalte-se que, em concordancia com o i. Ministro relator, o topico
relativo a aplicacdo da legislacdo consumerista aos autos nao deve ser conhecido,

por auséncia de demonstracdo do dissidio jurisprudencial.

No entanto, resta a determinar qual seria o prazo prescricional
incidente sobre a hipotese, uma vez que o CDC néo possui dispositivo aplicavel a

essa situacao.

Neste ponto, o Tribunal de origem afasta aplicacdo da Lei 6.404/76
por entender que se trata de uma “obrigacdo de cunho pessoal, e ndo de questao
societaria” (fl. 1162 e-STJ), para aplicar o Codigo Civil. Assim, com a aplicacdo 0s
dispositivos de direito intertemporal, declarou prescritas as cobrancas dos

dividendos anteriores a maio de 1987.

No entanto, ha no ordenamento juridico patrio dispositivo legal que
trata especificamente da situacdo contida nos autos, qual seja, a determinacdo do
prazo prescricional para a cobranca de dividendos ndo pagos. Trata-se do art. 287,

Il, “a”, da Lei 6.404/76, assim redigido:

Art. 287. Prescreve: [...] Il - em 3 (trés) anos: a) a acao para haver



dividendos, contado o prazo da data em que tenham sido postos a
disposicao do acionista;

Apesar de tal assunto ndo ser pacifico no ambito deste STJ, esta
Terceira Turma debrucou-se recentemente sobre o tema, no julgamento do REsp
1.608.048/SP, de relatoria do Min. Marco Aurélio Bellizze, o qual compreendeu
pela incidéncia do mencionado dispositivo para determinar 0 prazo prescricional

em acao de prestacado de contas, conforme a ementa transcrita abaixo:

RECURSO ESPECIAL. ACAO DE EXIGIR CONTAS, PROMOVIDA POR
ACIONISTA; REFERENTE “AO PAGAMENTO DE DIVIDENDOS E OUTROS
RENDIMENTOS INERENTES A" TITULARIDADE DE AGOES. PRETENSAO DE
EXIGIR CONTAS E A DE OBTER O RESSARCIMENTO, NA EVENTUALIDADE DE
SE APURAR CREDITO EM FAVOR DO DEMANDANTE. PRAZO PRESCRICIONAL
TRIENAL. APLICAGAO DA LEl ESPECIAL (ART. 287, Il, A, DA LEI N.
6.404/1976). RECURSO ESPECIAL PROVIDO. 1. A questdo submetida a
analise desta Corte de Justica centra-se em definir qual € o prazo
prescricional da pretensdo do titular de acgbes, emitidas pela instituicdo
financeira demandada, de obter desta a prestacdo de contas referente ao
pagamento de dividendos, de juros sobre capital préprio e demais
rendimentos inerentes as acdes. 1.1 O atual Codigo Civil, além de preceituar
novas pretensdes com prazo de exercicio especifico (anteriormente ndo
contempladas), nao mais adota a distingdo entre acdes pessoais e reais,
para a fixagdo do prazo residual, agora de 10 (dez) anos. Afinal, as a¢cdes
(condenatdrias) sujeitas a prescricao referem-se a pretensdo de obter uma
prestacdo, decorrente da violacdo do direito do autor, no que se inserem,
indistintamente, todos os direitos pessoais e reais. No atual sistema,
deve-se analisar se a pretensdo esta especificada no rol do art. 206 do
Cddigo Civil, ou, ainda, nas demais leis especiais, para, apenas
subsidiariamente, ter incidéncia o prazo decenario, constante do art. 205.
1.2 As pretensdes de exigir contas e a de obter o ressarcimento, na
eventualidade de se apurar a existéncia de crédito a favor do demandante,
embora nédo se confundam, sdo imbricadas entre si e instrumentalizadas no
bojo da mesma acdo, a observar, por isso, necessariamente, 0 mesmo prazo
prescricional. Logo, ndo havendo na lei um prazo especifico para a satisfacdo
desse crédito, oriundo da administragdo/gestdo de bens alheios, o exercicio
dessa pretensdo observa, naturalmente, o0 mesmo prazo prescricional da
acdo de exigir as contas em que veiculada, que é de dez anos (prazo
residual). N&o €, todavia, o que 0 ocorre com a pretenséo do titular de acdes
de haver dividendos de sociedade andnima, que emerge, de igual modo, de
uma relacdo de administracdo ou gestdo de bens alheios. 1.3 Estabelecido
por lei especial (art. 287, Il, a, da Lei n. 6.404/1976), regente da matéria
posta, que a acdo para haver dividendos da companhia prescreve em 3
(trés) anos, a veiculacdo de tal pretensdo, no bojo de acao de prestacao de



contas mesmo que eventual , deve observar o aludido prazo prescricional. A
acao de exigir contas deve se revelar Gtil, a um s6 tempo, a pretensdo de
exigir contas e, caso apurado crédito existente em favor do demandante,
também a sua satisfacdo. A pretensdo de exigir contas ndo pode ser
concebida como uma mera manifestacdo de emulagdo da parte
demandante, devendo apresentar-se habil, desde logo, a atingir estas
finalidades. 2. Recurso especial provido.

(REsp 1608048/SP, Rel. Ministro MARCO AURELIO BELLIZZE, TERCEIRA
TURMA, julgado em 22/05/2018, DJe 01/06/2018)

De fato, a Segunda Sec¢éo desta Corte Superior afirmou o prazo trienal
para a cobranca de dividendos, contudo, com fundamento no art. 206, § 3°, lll, do

CC/2002, conforme ementa abaixo:

RECURSO ESPECIAL REPETITIVO. BRASIL TELECOM. CONTRATO DE
PARTICIPACAO FINANCEIRA. LEGITIMIDADE PASSIVA. DIVIDENDOS.
PRESCRICAOQ. 1. Para efeitos do art. 543-C do CPC: 1.1. ABrasil Telecom S/A,
como sucessora por incorporacdo da Companhia Riograndense de
Telecomunicacdes (CRT), tem legitimidade passiva para responder pela
complementacdo acionaria decorrente de contrato de participacao
financeira, celebrado entre adquirente de linha telefénica e a incorporada.
1.2. A legitimidade da Brasil Telecom S/A para responder pela chamada
"dobra acionaria”, relativa as a¢des da Celular CRT Participacdes S/A, decorre
do protocolo e da justificativa de cisdo parcial da Companhia Riograndense
de Telecomunicacdes (CRT), premissa fatica infensa a analise do STJ por forca
das Sumulas 5 e 7.

1.3. A pretensdo de cobranca de indenizacdo decorrente de dividendos
relativos & subscrigdo complementar das agBes da CRT/Celular CRT
prescreve em trés anos, nos termos do art. 206, § 3°, inciso I, do Codigo
Civil de 2002, somente comecando a correr tal prazo apés o
reconhecimento do direito a complementacdo acionaria. 2. No caso
concreto, recurso especial parcialmente conhecido e, na extensao, provido.
(REsp 1112474/RS, SEGUNDA SECAQ, DJe 11/05/2010)

No entanto, em conformidade com as circunstancias faticas de ambos
0s precedentes mencionados acima, a orientacdo deste julgamento deve estar
inclinada para o entendimento ja manifestado pela Terceira Turma, pois o
precedente qualificado pelo art. 543-C do CPC/73 envolvia a necessidade de
subscricdo de acOes somente para a aquisi¢cao de linhas telefnicas, enquanto que

0 REsp 1.608.048/SP trata exatamente de cobranca de dividendos por acionista da



sociedade, por meio de acédo de prestagdo de contas.
Dessa maneira, deve incidir sobre a hipotese o prazo prescricional

previsto no art. 287, Ill, “a”, da Lei 6.404/76.

Il. DA CONCLUSAO

Forte nessas razdes, rogando novamente todas as vénias ao i. Ministro
relator: (i) CONHECO do recurso especial interposto por DIAIR e OUTROS e
NEGO-LHE PROVIMENTO, com fundamento no art. 255, 8§ 49, Il, do RISTJ; e (ii)
DOU PROVIMENTO ao recurso especial interposto por ITAU UNIBANCO, com
fundamento no art. 253, paragrafo Unico, I, “c”, do RISTJ, para reconhecer a
prescricdo dos dividendos anteriores a maio de 2004, com fundamento no art. 287,

I, “a”, da Lei 6.404/76.



RECURSO ESPECIAL N° 1.685.098 - SP (2017/0171210-5)

RELATOR : MINISTRO MOURA RIBEIRO

RECORRENTE : DIAIR REMONDI BORDON

RECORRENTE - BRUNA REMONDI BORDON

RECORRENTE : FABIO LUIZ REMONDI BORDON

ADVOGADO : MARCO TULIO MIRANDA GOMES DA SILVA - SP178053
RECORRENTE : ITAU UNIBANCO S.A

ADVOGADOS : EDUARDO CHALFIN - SP241287

ILAN GOLDBERG - SP241292

ANSELMO MOREIRA GONZALEZ - SP248433

EDUARDO SANTOS FAIANI E OUTRO(S) - SP243891

RAFAEL BARROSO FONTELLES - DF041762
RECORRIDO : OS MESMOS

VOTO-VISTA
VENCEDOR

O EXMO. SR. MINISTRO RICARDO VILLAS BOAS CUEVA: Trata-se de dois
recursos especiais interpostos por DIAIR REMONDI BORDON, BRUNA REMONDI BORDON e
FABIO LUIZ REMONDI BORDON, de um lado, e ITAU UNIBANCO S.A., de outro, ambos com
fulcro nas alineas "a" e "c" do artigo 105, inciso lll, da Constituicdo Federal, contra acérdao
proferido pelo Tribunal de Justica do Estado de S&o Paulo.

Pedi vista dos autos para examinar com mais vagar os temas atinentes (i) a
incidéncia do Cdédigo de Defesa do Consumidor na relagéo juridica existente entre o acionista
minoritario e a sociedade an6nima de capital aberto com ac¢des negociadas no mercado de
valores mobiliarios e (ii) ao termo inicial do prazo prescricional para o recebimento de

dividendos de acdes escriturais preferenciais de sociedade anénima.

(i) Da ndo incidéncia do Codigo de Defesa do Consumidor na relagcdo do
investidor acionista com a sociedade

Cinge-se a controvérsia a perquirir se incidentes, na relacdo entre o investidor
acionista e a sociedade anbnima, as regras protetivas do direito do consumidor a ensejar, em
consequéncia, a inversdo do 6nus da prova do pagamento de dividendos pleiteado na via
judicial.

O Tribunal de origem, por maioria de votos, concluiu que a relacdo juridica
existente entre o0 acionista minoritario e a sociedade andnima seria regida pelo Coédigo de
Defesa do Consumidor.

Para tanto, teceu 0s seguintes comentarios:

"(..)

Relativamente a incidéncia ou ndo do Codigo de Defesa do Consumidor,



o entendimento € de que aplica a legislagdo consumerista no tocante aos
acionistas minoritarios, ndo basta que o consumidor esteja rotulado de sécio e
formalmente anexado a uma Sociedade Andnima para que seja afastado o vinculo
de consumo.

Além disso, h& evidente administracdo de recursos de terceiros, a
evidenciar a relagdo de consumo encoberta pela relagdo societéaria.

Assim, imp8e-se a solugcdo da controvérsia a observancia ao disposto na
legislacao consumerista, com a adogdo de suas normas cogentes e a inversdo do
6nus da prova em proveito do consumidor por sua reconhecida vulnerabilidade e
hipossuficiéncia técnica" (e-STJ fl. 1.161).

"(...)

Ndo se pode olvidar que, sendo aplicavel a espécie a legislacédo
consumerista, cabia a instituicdo financeira comprovar que os dividendos foram
regularmente quitados, pois nitida a hipossuficiéncia dos. consumidores para
autorizar a inversao do onus da prova.

N&o logrou a instituicdo financeira, entretanto, demaonstrar, com a juntada
dos respectivos extratos de movimentacdo acionéaria, se os dividendos foram
efetivamente pagos aos recorrentes.

Assim sendo, a ré deve responder pelos dividendos das acgdes
postuladas, em conformidade com o que foi estabelecido no estatuto social, em
montante a ser apurado em liquidacao de sentenca, com corre¢cao monetaria pela
tabela pratica deste Tribunal e juros de mora a partir da citagédo" (e-STJ fl. 901).

O recorrente ITAU UNIBANCO S.A., por outro lado, sustenta, em sintese, que

"(...)

A relacéo travada entre as partes notoriamente ndo se trata de relagéo
de consumo pelo simples fato de o de cujus ter figurado como acionista, ou seja,
dono de parcela do capital social da empresa, o que ndo se confunde em nada
com os conceitos de produto e servigos descritos no CDC. Inclusive, o art. 1.089
do CC é claro ao estabelecer que as sociedades anbnimas séo regidas por lei
especifica, no caso a Lei 6.404/1976.

Frise-se que enquanto investidor, impossivel o de cujus ter figurado como
destinatario final da operagdo, visto que capitalizou a instituicdo visando a
obtencédo de dividendos, logo, uma operacédo de capital de meio” (e-STJ fl. 1.732).

Tenho que a irresignacao recursal merece prosperar.

Com efeito, como cedi¢co, a jurisprudéncia desta Corte orienta-se pela teoria
finalista ou subjetiva, segundo a qual releva, para efeitos de incidéncia das normas protetivas, a
condicdo de destinatario final da pessoa fisica ou juridica, nos moldes preconizados pela norma
de regéncia - artigo 2° do Cddigo de Defesa do Consumidor -, que reza: "Consumidor é toda
pessoa fisica ou juridica que adquire ou utiliza produto ou servico como destinatario final."

Desse modo, segundo a teoria subjetiva ou finalista, destinatario final € aquele

gue ultima a atividade econémica, isto €, que retira de circulacdo do mercado o bem ou o



servigo para consumi-lo, suprindo uma necessidade ou satisfagéo propria.

Por isso fala-se em destinatario final econémico (e nao apenas fatico) do bem ou
servico, haja vista que ndo basta ao consumidor ser adquirente ou usudrio, mas deve haver o
rompimento da cadeia econdmica com o uso pessoal, a impedir, portanto, a reutilizacdo dele no
processo produtivo, seja na revenda, no uso profissional, na transformacdo por meio de
beneficiamento ou montagem ou em outra forma indireta. A relacdo de consumo (consumidor
final) ndo pode ser confundida com relacdo de insumo (consumidor intermediario).

Em sintese, a caracteristica distintiva da teoria finalista esta no fato de o ato de
consumo nao integrar a atividade negocial visando o lucro.

No caso, trata-se de aquisicdo de acdes no mercado mobilidrio cujo objetivo
primordial é obviamente a obtencao de lucro a afastar a condi¢cdao de consumidor do investidor
acionista.

Por outro lado, conforme o art. 3° do Cddigo de Defesa do Consumidor,

"Fornecedor é toda pessoa fisica ou juridica, publica ou privada, nacional ou
estrangeira, bem como os entes despersonalizados, que desenvolvem atividade
de producdo, montagem, criacdo, construcdo, transformacdo, importacéo,
exportacao, distribuicdo ou comercializacdo de produtos ou prestacdo de
servicos.

§ 1° Produto é qualquer bem, mével ou imdével, material ou imaterial.

§ 2° Servico € qualquer atividade fornecida no mercado de consumo, mediante
remuneracgdo, inclusive as de natureza bancéria, financeira, de crédito e
securitaria, salvo as decorrentes das relacées de carater trabalhista.”

A teor da Sumula n° 297/STJ, "O Cdédigo de Defesa do Consumidor é aplicavel as
instituicdes financeiras".

A despeito disso, ndo é possivel identificar, na atividade de aquisicdo de acdes,
nenhuma prestagéo de servigo por parte da instituicdo financeira, mas, sim, relagdo de cunho
puramente societario e empresarial.

Diferente seria se o pleito judicial envolvesse servico de corretagem de valores e
titulos mobiliarios, como no caso do decidido nos autos do REsp n°® 1.599.535/RS (Relatora
Ministra Nancy Andrighi, Terceira Turma, julgado em 14/3/2017).

A ndo adequagcdo aos conceitos legais de consumidor e fornecedor
descaracteriza a relacéo juridica de consumo, afastando-a, portanto, do ambito de aplicacdo do
Codigo de Defesa do Consumidor.

A propésito, vale citar o Enunciado n° 19 da | Jornada de Direito Comercial: "Nao

se aplica o CDC as relacbBes entre socios e acionistas ou entre eles e a sociedade.”



Nesse sentido sdo as seguintes licbes doutrinarias:

"(...)

José Geraldo Brito Filomeno aceita a tese da relacdo de consumo sobre
as atividades desempenhadas pelas instituicbes financeiras, portanto incluem-se
bancos multiplos como agentes intermediadores, quer na prestacao de servigos
aos seus clientes, exemplificando as cobrancas de contas de energia elétrica,
agua e outros servicos, e expedicdo de extrato-aviso, quer na concessdo de
mutuos ou financiamentos para a aquisicdo de bens.

Conduto, mesmo reconhecendo a validade do § 2° do artigo 3°, do
Cdédigo de Defesa do Consumidor pela insercdo na relacdo de consumo das
atividades de natureza bancéria, financeira, de crédito e securitaria, o citado
autor, no mesmo sentido de pensamento de Arnoldo Wald, nega relacédo de
consumo para com o investidor do mercado de valores mobiliarios.

Certamente, héa substancial diferenca entre o intermediéario
prestador do servico na compra e venda de valor mobiliario, e a relacao
juridica do investidor com a empresa, por exemplo, quando adquire
acoes e se torna um investidor-acionista." (RUY, Fernando Estevam Bravin.
Direito do investidor: consumidor no mercado de capitais e nos fundos de
investimentos. Rio de Janeiro: Lumen juris, 2010, pag. 41 - grifou-se)

“(...)

E os investidores no mercado de valores mobiliarios, serdo eles
considerados também consumidores com relacdo as instituicbes ou
empresas gue propiciam tal tipo de investimento?

E a resposta é certamente negativa.

E, tanto isso é verdade que a recente Lei n°® 7.913, de 7-12-89, previu
acOes especificas de ressarcimento a investidores, prevendo ainda a Lei n°
6.024, de 13-03-1974, medidas acautelatérias quando se tratar de liquidacdo
extrajudicial de instituicbes de crédito." (FILOMENO, José Geraldo de Brito.
Manual de direitos do consumidor. 2. ed. S&o Paulo: Atlas, 1991, pag. 37 -
grifou-se)

Logo, afastada a relacdo de consumo do investidor, acionista minoritario de
sociedade andnima, caberia a ele provar o fato constitutivo do seu direito, a teor do que dispde
0 artigo 373 do Cdédigo de Processo Civil de 2015 ("O 6nus da prova incumbe: | - ao autor,
guanto ao fato constitutivo de seu direito;"), sendo incabivel a inversdo do 6nus da prova,
procedida pelo acérdéao recorrido.

Impde-se, portanto, o provimento do recurso especial do ITAU UNIBANCO S.A., a
fim de reformar parcialmente o acérdéo recorrido e julgar totalmente improcedentes os pedidos,
restabelecendo a sentenca, inclusive quanto aos dnus sucumbenciais.

Solucdo nesse sentido torna prejudicadas as demais questdes articuladas pelas

partes em suas razdes recursais.



(i) Do termo inicial do prazo prescricional para o recebimento de
dividendos de acgdes escriturais preferenciais de sociedade anénima

Apenas a titulo de registro, vale consignar que ndo prosperaria a irresignacao
dos autores da demanda quanto ao termo inicial do prazo prescricional.

Para o Tribunal de origem, os dividendos podem ser conceituados como a
parcela do lucro distribuida aos acionistas, na propor¢cdo da quantidade de ac¢des detidas,
apurado ao fim cada exercicio social, de modo que ndo haveria como se acolher a tese dos
autores da demanda no sentido de que s tiveram conhecimento da existéncia de tal parcela
por ocasido da venda das acdes, em 2006.

Segundo o relator do feito, Ministro Moura Ribeiro, contudo, o termo inicial do
prazo prescricional deve ser aferido de acordo com a teoria da actio nata, segundo a qual
somente se tem por iniciado qualquer prazo prescricional se existir agdo exercitavel por aquele
em desfavor de quem corre tal prazo.

Nessa ordem de ideias, o surgimento da pretenséo reparat@ria se daria somente
"no momento em que o titular do direito violado tenha conhecimento da lesédo ao seu direito
subjetivo, momento em que sua pretensao passa a ser efetivamente exercitavel" que, no caso
concreto, corresponderia a data (2006) em que a viava e seus filhos procuraram o ITAU a fim
de obterem informagdes acerca dos investimentos de seu finado marido e pai.

Com a devida vénia, tenho que néo € cabivel no caso dos autos a aplicagdo da
teoria da actio nata no seu viés subjetivo.

Como consabido, prevalece como regra na legislacdo civil brasileira a nocao
classica de que o termo inicial da prescricdo se da com o proprio nascimento da acao (actio
nata), sendo este determinado pela violagdo de um direito atual, suscetivel de ser reclamado
por seu titular em juizo.

Tanto é assim que o Cédigo Civil vigente, em seu art. 189, dispde expressamente
gue, "violado o direito, nasce para o titular a pretensao, a qual se extingue, pela prescricdo, nos
prazos a que aludem os arts. 205 e 206".

Sob essa Otica, e tendo em vista que o instituto da prescricdo serve, antes de
mais nada, a seguranca e a preservacao da paz publicas (ainda que tenha o efeito de, em certa
medida, punir o pretenso autor por sua eventual inércia), é possivel afirmar que, em regra, o
prazo prescricional comeca a fluir independentemente do conhecimento da pretensdo por
seu titular.

Nesse sentido, a licho de Pontes de Miranda, para quem nem sequer o
conhecimento da existéncia do proprio direito por seu titular seria pressuposto ao nascimento
da pretensdo e, consequentemente, do inicio do prazo prescricional:



"(...)

Para que nasca a pretensao ndo é pressuposto necessario
que o titular do direito conheca a existéncia do direito, ou a sua natureza,
ou a validade, ou eficacia, ou a existéncia da pretensdo nascente, ou da
sua extensdo em qualidade, quantidade, tempo e lugar da prestacao, ou
outra modalidade, ou quem seja o obrigado, ou que saiba o titular que a
pode exercer. Por isso, no direito brasileiro a prescricdo trintenal da pretenséao
a haver indenizagdo por ato ilicito absoluto independe de se saber se houve o
dano e quem o causou (aliter, no direito civil alemao, § 852, 12 alinea, 12 parte: 'A
pretensdo a reparacdo do dano causado por ato ilicito prescreve em trés anos, a
partir do momento em que a pessoa lesada teve conhecimento do dano e da
pessoa com o dever de reparar...'). Nado deixa de correr a prescricdo se o
devedor mesmo tornou impossivel o adimplemento (art. 879, 22 parte: '...se por
culpa do devedor, respondera este pelas perdas e danos', inclusive quanto a
essa indenizagao). Corre a prescrigao contra os relativamente incapazes (arg. ao
art. 169, I) e contra a mulher casada (salvo entre cénjuges, art. 168, 1). Também
corre se, pela falta, ou deficiéncia de patrimbnio, ou auséncia, seria inutil a
propositura da a¢ao, ou o uso dos meios interruptivos do art. 172, I-V.

O ter o credor conhecido, ou ndo, a existéncia do seu direito e
pretensdo é sem relevancia. Nem na tem o fato de o devedor ignorar a pretensao,
ou estar de ma-fé (...)". (Tratado de Direito Privado - Parte Geral, Tomo VI, 12 ed.,
Campinas, Editora Bookseller, pags. 153/154 - grifou-se)

No mesmo rumo é, em esséncia, a licdo de Vilson Rodrigues Alves, que admite,
porém, a existéncia trés situacdes excepcionais nas quais 0 conhecimento pelo titular pode ser
tido como pressuposto da deflagragdo do computo do prazo prescricional, a saber: (i) quando
regra juridica especifica assim expressamente determine; (i) quando esteja inserido, em regra
juridica especifica, elemento que indique suposicdo da existéncia desse conhecimento e (iii)
guando, mesmo sem previsdo em regra juridica, a propria natureza das coisas indicar que o
titular da pretensao encontrava-se em situacao tal que Ihe seria impossivel a ndo inércia.

Nesse particular, aduz o mencionado autor:

"(...) 'Violado o direito', diz com erronia o Cddigo Civil, art. 189,
'nasce para o titular a pretenséo, a qual', prossegue com atecnia o Cadigo Civil,
'se extingue, pela prescricao’.

A pretensdo ha ser cognita?

Na doutrina brasileira entendeu-se pela afirmativa, com a
diccdo de que nao seria racional comecgasse a prescricdo a correr sem
que o titular do direito violado tivesse ciéncia dessa violagdo. Afinal,
disse-se, se a prescricdo seria um castigo a negligéncia desse titular, ndo se
compreenderia tal prescricAo sem a negligéncia, e essa ndo se caracterizaria
guando a inércia decorresse da ignorancia da violagao.

Em que pese a esse douto arrazoado, ha entender-se, senéo
adversamente, diversamente, que o prazo de prescricdo comeca a fluir
independentemente do conhecimento da pretensao por seu titular, até
porque nem sequer o conhecimento da existéncia do direito pelo titular é




pressuposto ao nascimento da prépria pretenséao.

Tanto é assim, que o0s prazos de prescricdo tém curso
mesmo contra as pessoas incapazes relativamente a certos atos, ou a
maneira de os exercer, tais, em conformidade com o Cdédigo Civil, art. 4°, I-1V,
a) 0os maiores de dezesseis e menores de dezoito anos, b) os ébrios habituais, os
viciados em toxicos, e os que, por deficiéncia mental, tenham discernimento
reduzido, c) os excepcionais, sem desenvolvimento mental completo, e d) os
prédigos, que tém pretensdo e agao regressivas contra seus assistentes se in
casu tiverem sido eles os causadores da prescricdo, ou se nao na tiverem
alegado oportunamente, em qualquer grau de jurisdicdo, em conformidade com o
Cadigo Civil, arts. 193 e 195.

Se o0 prazo de prescricdo se iniciou contra uma pessoa,
continuaré a correr contra seu sucessor, herdeiro ou nédo (Cédigo Civil, art.
196; cf., ainda, art. 1.784 e arts. 1.997/2.001), ainda que incégnito esse dado
pelo que sucede.

No-direito comparado, ha sistemas juridicos em que a regra juridica
explica.com clareza o termo inicial do prazo, e deixa claro a inexigibilidade do
conhecimento da viola¢do, quando ela existe, para o inicio do lapso de tempo em
gue a pretensdo e a acdo possam ser exercidas.

(...).

Aregra juridica simile do Cédigo Civil brasileiro, art. 189, nédo
cogita também dessa cognicao pelo titular como pressuposto a irradiacédo
da pretensado e, por conseguinte, da contagem do prazo de prescricéo,
que assim flui independentemente dela, salvo se a) em regra juridica
especifica se insira algum elemento que traduza esse conhecimento, ou se b)
faca desse conhecimento um dos essentialia da prescricdo, c) hipbétese em que
essa pode se verificar ainda se inexistente regra juridica a prevé-la, pela prépria
natureza das coisas.

E o caso, a) na primeira hip6tese, do art. 200 do Codigo Civil,
em que se estabelece ndo correr a prescricdo antes da sentenca penal
condenatdria passada em julgado, 'quando a acdo se origina de fato que
deva ser apurado no juizo criminal’.

(...) Da segunda hipotese, em que a lei mesma estabelece o
conhecimento do dado fatico pelo titular da pretensdo como requisito
para o curso do prazo prescricional, tem-se exemplo no Cédigo Civil, art.
206. 81° b), em cuja regra juridica se prevé, com atecnia, que o lapso
prescricional se conta 'da ciéncia do fato gerador da pretenséo’.

Se ndo hd mencédo a esse requisito de natureza subjetiva, é
ele inexigivel a contagem da prescricao.

Aregra é a natureza objetiva do terminus a quo, de modo que
ndo aproveitaria e.g. ao alimentando a afirmacdo de desconhecimento do
ndo-depdsito em sua conta corrente do valor das pensdes alimenticias em atraso,
para descaracterizar o prazo bienal da prescricdo, porque os dois anos para o
exercicio da pretensdo a cobranca das prestacdes alimentares se contam 'a partir
da data em que se vencerem', nada importado se apenas dias ou meses depois
da data do vencimento é gque tomara conhecimento da falta nessa prestacéo.

Nem colheria o argumento, falso, de que nos fundamentos da
prescricdo - v.g. interesse publico, bono publico, e estabilizacdo do direito, ne in
incerto esset - estaria 0 'castigo a negligéncia', poena negligentiae.

Esse fundamento de penalidade n&o havia nas Ordenacdes
Afonsinas, e somente nas Ordenacdes Manuelinas e nas Ordenacdes Filipinas é
gue foi inserido, portanto sem raizes em nosso direito, como se a prescricéo fora




pena contra o negligente por 'ndo demandar em tanto tempo a sua coisa’'.

Todavia, c) pode ocorrer absoluta falta de conhecimento da
pessoa acerca de défice a sua esfera juridica, e.g., pela inexisténcia nem
sequer de uma prévia situacdo juridica que, a despeito de estéatica,
pudesse propiciar-lhe a nédo-inércia (acdo nodum nata)". (Da Prescri¢éo e
da Decadéncia no Cddigo Civil de 2002, 42 ed., Campinas, Editora Servanda,
pags. 107/110 - grifou-se)

Desse modo, € possivel afirmar que no Direito Civil brasileiro a regra geral é a de
gue o prazo prescricional é contado a partir do momento em que configurada lesdo ao
direito subjetivo, sendo desinfluente para tanto ter ou ndo seu titular conhecimento pleno do
ocorrido. Tal regra cede, contudo, em duas situac¢fes: (i) nas hipéteses em que a prépria
legislacdo vigente estabeleca que o cdmputo do lapso prescricional se dé a partir de termo
inicial distinto (como ocorre, por exemplo, nas acées que se originam de fato que deva ser
apurado no juizo criminal - art. 200 do Cédigo Civil) e (ii) nas excepcionalissimas situacfes em
gue possivel constatar que, pela prépria natureza das coisas, seria impossivel ao autor, por
absoluta falta de conhecimento de "défice a sua esfera juridica", adotar comportamento outro
gue ndo o de inércia (o0 que ocorre, por exemplo, com pessoa que se submete a transfusdo de
sangue, vindo a descobrir, anos mais tarde, ter sido naquela oportunidade contaminada pelo
virus HIV).

A primeira excecdo mencionada ndo apresenta grandes dificuldades de
aplicacédo, pois regra juridica especifica dita com precisdo o diferenciado termo inicial do prazo
prescricional.

A segunda excec¢ao deve ser admitida com mais cautela e vem sendo solucionada
na jurisprudéncia desta Corte Superior a partir da aplicagdo pontual da chamada teoria da
actio nata em seu viés subjetivo que, em sintese, confere ao conhecimento da leséo (e, a
depender do caso, de sua real extensao) pelo titular do direito subjetivo violado a natureza de
pressuposto indispensavel ao inicio do prazo de prescricao.

Em casos tais, todavia, ndo se afigura razoavel admitir que a mera alegacédo de
conhecimento tardio articulada pelo interessado seja capaz por si sé de substituir o termo inicial
legalmente estipulado para o cOmputo do prazo prescricional.

De igual maneira, ndo se deve estabelecer referido termo com base em meras
presuncoes.

A aplicacdo dessa teoria, por ser medida excepcional, impbe a quem lhe
aproveita, a incumbéncia de produzir a prova, sendo inequivoca, ao menos dotada de
verossimilhanga, do momento a partir do qual lhe foi possivel vislumbrar a existéncia ou a
possibilidade de existéncia de lesdo a um direito juridicamente tutelado.

No caso dos autos, é descabido presumir que o investidor (titular de



acdes no periodo referente a 1974 até o seu falecimento) desconhecesse que teria
direito ao pagamento periédico de dividendos, sendo incumbéncia dos autores da
demanda a demonstracédo de que o falecido esposo/pai - verdadeiro titular das agdes -
estava verdadeiramente impossibilitado de tomar conhecimento da lesdo narrada na
inicial.

Nessa ordem de ideias, considerando que a acdo que pleiteava o pagamento de
dividendos (Processo n°® 741/2007 conexo ao Processo n° 1.360/2006) foi ajuizada pelos
sucessores em 2 de maio de 2007, deveria ser reconhecida a prescricdo de todos os
dividendos anteriores a maio de 2004.

Tais digressdes sdo feitas, repita-se, apenas a titulo de registro, pois o tema esta
prejudicado tendo em vista o provimento do recurso especial do ITAU UNIBANCO S.A. a fim de

julgar totalmente improcedentes os pedidos iniciais na linha desenvolvida no tépico anterior.

(iti) Do dispositivo

Ante o exposto, com a devida vénia do Relator, voto no sentido de (i) dar
provimento ao recurso especial do ITAU UNIBANCO S.A. a fim de julgar integralmente
improcedentes os pedidos iniciais, restabelecendo-se a sentenca, inclusive quanto aos 6nus
sucumbenciais, (ii) negar provimento ao recurso especial de DIAIR REMONDI BORDON, BRUNA
REMONDI BORDON e FABIO LUIZ REMONDI BORDON e (iii) rejeitar os embargos de
declaracdo de DIAIR REMONDI BORDON, BRUNA REMONDI BORDON e FABIO LUIZ REMONDI
BORDON.

E o voto.
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RECURSO ESPECIAL N°1.685.098 - SP (2017/0171210-5)

RATIFICACAO DE VOTO

O EXMO. SENHOR MINISTRO MOURA RIBEIRO:

Conforme constou dos autos, DIAIR REMONDI BORDON, BRUNA
REMONDI BORDON e FABIO LUIZ REMONDI BORDON (DIAIR e seus filhos) ajuizaram
acdo de indenizagdo por danos materiais e morais contra ITAU UNIBANCO S.A. (ITAU),
objetivando o recebimento do valor correspondente a 79.920 acdes preferenciais

escriturais devidamente atualizadas, que néo lhes foram pagas.

A sentenga de improcedéncia do pedido foi parcialmente reformada pela
Corte paulista para o fim de condenar o ITAU a pagar os dividendos das acdes, respeitada

a prescri¢cao decenal.

No seu recurso especial, DIAIR e seus filhos sustentaram a nao
ocorréncia da prescrigdo parcial ao recebimento dos dividendos porque, além de fixos e
cumulativos, em virtude da teoria da actio nata, o0 prazo prescricional apenas se iniciou
qguando as acoes preferenciais Ihes foram colocadas a disposicao, fato esse que ocorreu
somente aos 16/2/2006. Além disso, afirmaram que o ITAU sempre foi depositario das

acoes.

De outro bordo, o ITAU alegou em seu apelo nobre que (1) o acordao foi
extra petita; (2) deve ser reconhecida a prescricdo trienal ao caso; e (3) o CDC é

inaplicavel ao feito.

Na sessdo de julgamento do dia 8/10/2019, proferi meu voto nao
conhecendo do recurso especial manejado pelo ITAU e dando provimento ao apelo nobre
de DIAIR e seus filhos para afastar a ocorréncia da prescricdo da pretensao que

deduziram.

Em seguida, pediu vista antecipada o em. Ministro RICARDO VILLAS



BOAS CUEVA que, na sesséo realizada no dia 19/11/2019, proferiu seu voto-vista para,
inaugurando a divergéncia, dar provimento ao recurso especial do ITAU, julgando
prejudicado o apelo nobre de DIAIR e seus filhos. Nessa mesma assentada, a em. Min.
NANCY ANDRIGHI proferiu seu voto para negar provimento ao recurso especial de DIAIR e

seus filhos e dar parcial provimento ao apelo nobre do ITAU.

Em breve resumo, entendeu o Min. RICARDO VILLAS BOAS CUEVA pela
inaplicabilidade do CDC ao caso, a fim de julgar improcedentes os pedidos iniciais, bem
como, a titulo de registro, descartou a aplicacdo da teoria da actio nata, a espécie.

No que se refere ao voto da em. Min. NANCY ANDRIGHI, entendeu Sua
Ex.2, em suma, que a teoria da actio nata ndo pode ser aplicada ao caso, por auséncia de
seus pressupostos. Por sua vez, prosseguiu, o Agravo em Recurso Especial manifestado
pelo ITAU deve ser parcialmente conhecido e provido, ti0 somente para reconhecer a
prescricdo trienal dos dividendos anteriores a maio de 2004, com base no art. 287, lll, a, da
Lei n® 6.404/76.

Pedi vista regimental dos autos para melhor refletir sobre a possibilidade
ou ndo de aplicacdo da teoria da actio hata €, também, acerca da eventual superacédo dos

dbices processuais para o conhecimento do apelo nobre manejado pelo ITAU.

No caso, com a mais respeitosa vénia aos entendimentos divergentes,
penso que o recurso especial manifestado pelo ITAU ndo pode ser, aqui, conhecido porque
(1) os arts. 2°, 141 e 492, todos do NCPC (Deciséo extra petita), ndo foram objeto de
debate no v. acérdao recorrido, mesmo apoés a interposicéo de embargos declaratorios, o
gue caracteriza a auséncia de prequestionamento, nos termos da Sumula n° 211 do STJ;
(2) verifica-se, ademais, quanto a aplicabilidade do CDC ao caso, que ha argumento capaz
de manter o acérddo impugnado por suas proprias pernas, porque ele nao foi atacado
especificamente, o que abre ensejo a incidéncia, por analogia, da Sumula n° 283 do STF; e
(3) o ITAU acenou com dissidio jurisprudencial sem indicar, contudo, os dispositivos que

receberam interpretacdes divergentes e que poderiam desconstituir os fundamentos



declinados pelo Tribunal bandeirante, fazendo eclodir, na hipétese, o teor da Sumula n° 284
do STF.

Dai por que o apelo nobre manejado pelo ITAU n&do ultrapassou nem
sequer a barreira do conhecimento, tendo em conta que 0s Obices processuais

suprarreferidos, que sdo insuperaveis.

No mais, consoante fiz constar em meu voto, hA uma peculiaridade

nestes autos que implica a adocdo da teoria da actio nata: o fato incontroverso de que o

ITAU jamais pagou dividendos a DIAIR e seus filhos.
E comezinho em direito: Quem paga ostenta recibo.

Bastava o ITAU comprovar os depésitos dos dividendos, prova que |he era

simples de produzir.

Logo, o entendimento que deve prevalecer, a mingua de prova de que
tais dividendos foram colocados a disposicao do investidor, e pagos, € o de que o
prazo prescricional s6é podia ter inicio com a inequivoca ciéncia deste sobre o
levantamento das acbes, que se deu apenas em 2006, quando DIAIR e seus filhos
procuraram o ITAU a fim de obter informac6es acerca dos investimentos de seu finado
marido e pai.

Nessas condi¢des, rogando a maxima devida vénia ao em. Ministro
RICARDO VILLAS BOAS CUEVA e a em. Ministra NANCY ANDRIGHI, ratifico as razdes
lancadas em meu voto, pelo provimento do recurso especial manifestado por DIAIR e seus
filhos, para afastar a ocorréncia da prescricdo da pretensdo que deduziram, e pelo ndo

conhecimento do apelo nobre agitado pelo ITAU.
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Certifico que a egrégia TERCEIRA TURMA, a0 apreciar 0 processo em epigrafe na
sessdo redlizada nesta data, proferiu a seguinte deciséo:

Prosseguindo no julgamento, apds a vista regimental do Sr. Ministro Relator ratificando
seu voto e o voto do Sr. Ministro Paulo de Tarso Sanseverino, acompanhando a divergéncia, a



Turma, por maioria, deu provimento ao recurso especial do ITAU UNIBANCO SA e negou
provimento ao recurso especial de DJAIR ROMONDI BORDON e, por unanimidade, regeitou os
embargos de declaracdo de DJAIR ROMONDI BORDON, nos termos do voto do Sr. Ministro
Ricardo Villas Boas Cueva, que lavrard o acorddo. Vencido o Sr. Ministro Moura Ribeiro. Votaram
com o Sr. Ministro Ricardo Villas Béas Cueva os Srs. Ministros Nancy Andrighi e Paulo de Tarso
Sanseverino. Impedido o Sr. Ministro Marco Aurélio Belizze.



