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PARECER

1. Recebi da
Lida.

promovida por Ban

Empreendimenios docume

execucao
Companhia Securitizadora de
contra a consulente e Ronald Levir

histérico e formulacdo de quesitos:

Trata-se de
construgdo de um shopping-cent
com repasse de recursos obtidos n
O contrato foi firmodo em 8 de j
dia 20 de janeiro de 1998, sendo
Cidade e
Empreendimentos Lida.

companhia Nova

financiamenio degtinado ao

mutudria a empresq

Ruy Rosadlo de Aguiar Jintor

Moema
ntacdo referente a
co Cidade
Financeiros)

{Buena
créditos

isohn, com o seguinte

término da
er em 5. J. Campos, SP,
b exterior.

uiho de 1997, adifado no
nutvante o extinto Banco

Nova Moema

Os juros foram fixados em 26 % (Vinte e seis) por cenio ao

ano. sendo gque o IR, na aliquo
Brasil-Japdo}, foi considerado
Com a maxidesvalorizagdo
aos juros de 26 % ao ano,

tornou-se impagdvel.

12.5% (cfe. Acordo
Xa de jures.
#o de 1999, somada

e forma capitalizada, a divida

(e-S1J F1.1910)

A
V82
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Em 28 de junho de 2000, o Banco Cidade cedeu seu crédito
& Buena Companhia Securitizadora dle Créditos Financeiros

S.A., que ajuizou a execugdo em 18 de julho de 2001, tendo

a devedora e o Dr. Ronald Levinsohn

devedor ao argumento de varios pre

mérito, apés breve introdugdo feita ap Flano Real:

- nulidade de pleno direite de Qlausula de Variagdo
Cambial, com base ng art. 6°., da Lei 3.880/94;

- o nerosidade excessiva em virtude de fato superveniente.

Modificac@io de clausula contratual. Lri. 6°, inc. V, do CDC.

Ruy Rosado de Aguiar Jinior

oposto embargos de

iminares, aduzind¢ no

Fo

(e-§TJ F1.1911
59 )

Vi

Como se vé, a embargante arguiv em sua defesa o instituto

da onerosidade excessiva, pedindo expressamente:
trato se processe pela

“O reajuste do saldo devedor do cor

incidéncia do INPC em substituigdo

& variagdo cambial,

pois a clausula de vinculagdo 4 moeda estrangeira ou €

nula (art. 6°.. da Lel 8.880/94) ou se

mostra afastével pela

excessiva onerosidade deia decorrente (inciso V. do art. 6°.,

do CDC)".

A prova pericial foi ampiamente tayordavel 4 embargante,

mas o MM. Juiz julgou improcedentes
Diante desse julgamento e da ap
indaga-se:
a) é vdlida a clausuvla de variacdo cd
b) a hipétese se enquadra no institu
positiva a resposta, essd qguestdo p
julgamento da apelacdo?
¢) £ possivel a cobranga de juros, g

apenas a cobranga de comiss

0s embargos.

de repasse?

devedores?

vando o lei permite

elagdao ja interposta,

to da onerosidade? Se
bde ser conhecida no

hitalizados compaostos,
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Ruy Rosado de Aguiar Jinior

A cldusula de variagdo cambial

2: Adotamos, no Brasil, o regime do curso legal da

moeda, atributo que © ordenamento juridico concede 4

moeda para que seja aceita comﬂ
ndo pode recusd-la, e o deved
com ela. Além disso, a moed nacional fem curso
forcado, que ¢ “a atribuica pela lei de poder
liberatério @ uma e s6 uma mo da para o pagamenio

arcos Cavalcante de

) pagamento; 0 credor
br se libera, pagando

das prestagdes pecunidarias” |
Oliveita, Moeda, Juros e Institui
Rio de Janeiro: Forense, 2009. p.

O D.L. 857/69, além de ref
cruzeiro [hoje real) fez "o rec
definitivo do curso forgado e

5es Financeiras. 2. ed.

63).

rir-se ao curso legal do
nhecimento do cardter

nosso Direito” e assim

dispds:

“Art. 1°. $S&o nulos de pleno direito os contratos,

mentos, bem como das

titulos e quaisquer doc
estipulem

exequiyeis no Brasil,
moeda estrangeira, ov,

jam ou recusem, NOS SSUS

obrigagdes que,
pagamenio em Ouro, en
por alguma forma, restrin

efeitos, o curso legal do ¢ruzeiro”.

$ ;:lisposic;ées do artigo

“Art. 2°. Ndo se aplica

anterior:

| — aos contratos e titglos referentes a importagdo e

exportagdo de mergad ras;
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moeda corrente; b)

- aos contratos de finar

Ruy Rosado de Aguiar Jiinior

ciamento ou de

prestacdo de garantias relativos as operacdes de

exportagbes de bens

de produgdo

nacional,

vendidos a crédito para o exterior;

Il - aos coniratos de compra €

em geral;

venda de cambio

IV — aos empréstimos e gquaisquef outras obrigagdes

cujo credor ou devedor seja pessoa residente e

domiciliada no exterior, excetd
de

nacional;

locacdo de imoéveis
V - aos coniratos que fenham p
tfransferéncia, delegagdo.
modificacdo das obrigagdes
anterior, ainda que ambas as [

sejam pessoas residentes ou dom

situ@dos no

ados 0s contraios

territério

or objeto a cessdo,
assungdo ou
referidas no ifem
hartes contratantes

iciliadas no pais”.

Esse Decreto-Lei foi assim resymido, quanto aos

efeitos de suas disposigdes: “a) ©

pagamenio em ouro ou em moeda e

diploma proibe o

strangeira, ou seja,

consagra definitivamente a regra dg

obrigacdes que, exequiveis no Brasil,

o diploma proibe

curso forgcado da
também as

‘por alguma forma

resirinjam ou recusem, Nos seus efeitgs. o curso legal da

moeda nacional'; ¢} o diploma rev

art.

F

qgque, nos coniratos exegu ei

‘estipulacdo de pagament

corrente, pelo seu valor minal'; d)

bga dispositivo do

20 da Dec. 23.501, deixando assim de determinar

b Brasil, haja a

oeda que ndo seja a

nos arts. 2°. e 3°.,
o

]

(e-SAJ F1.1913)
173

-

<
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Ruy Rosado de Aguiar Jinior

estabelece o diploma excecdes a esgas regras, que nao

se aplicariam aos contratos internaci

ou conexdo" (Luiz Gastdo Paes

bnais, por natureza

de Barros Ledes,

vValidade da cldusula de correcdo cgmbial. In: Douftrinas

Essenciais: Direito Empresarial. $Qo
Tribunais, 2011, v. IV, p. 148).

3. Na vigéncia desse diplomd,

Paulo: Revista dos

admitiv-se 0 UsO

contratual da moeda estrangeira pgra a indexagdo do

valor das dividas, desde que ©

pagamenio fosse

efetuado em moeda nacional, independenfe de seu

enquadramenio nas excegdes do a
Tais clausulas contratuais ndo ating
curso legal e do curso forcado d
eliminariam a tuiela que a lei
econdmica da moeda. Assim se ¢
Tribunal “Desde 1973, (

Federal passou a tomar a cldusula ¢

Federal;

como de indexacdo monetdria
entender da Suprema Corie, nas hip)
em moeda esirangeira, ndo se d
cldusula avencada porque teriam G
mero critério semelhante & correg¢d
teria estipulado o pagamenio em

mas sim a correcdo baseada em

(Eros Roberto Grau e Pauia Forgioni,

4, 2°. do DL 857/69.
iric:rh os regimes do
n moeda, pois ndo
atribuia & fungdo
jecidiv no Suptemo
, Supremo Tribunal
e paridode cambial
(RE 73.635/GB)., No
Sdteses de indexagGo
aria d nulidade da
s partes se valido do
o monetdaria; ndo se
moeda estrangeira,
moeda estrangeira”
O Estado, a

Empresa e o Confrato. $ao PcuksS:talheiros, 2005. p. 64).
q

Nesse sentido os precedentes

consolidaram no Superior Tribunal d

depois surgiram e se

e Justica: “Legifimo &

qEpufsre |
{
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o pacto celebrado em moeda estran

pagamento se efetive pela cony

nacional” (REsp. 36.120/SP; REsp.
848.424/RJ).
Conforme a melhor doutring,

clausulas de indexag¢do nada tem a
do curso legal e forgado da moe€

Gastdo Paes de Barros Ledes, Op. cif.

4. Ocorre que em 1994, na img
Real, a Lei 8.880, de 27 de maio ¢
tempo em que mantinha o regime
moeda, introduziv uma novidade, ¢
aquela pratica de vinculacdo do reg
cambio, e proibiv expressamente

indexacdo vinculada & variagao can

Ruy Rojado de Aguiar Jinior

geira, desde que O
rers@o  na  moeda
779.832/PR; REsp.

“a | eficacia das
ver com @ questdo
da nacional™ ({Luiz
. p. 152}.

slantagdo do Plano
e 1994, ao mesmo
do curso legal da
nue conflitava com
juste das dividas ao
a contratagdo de

hbial.

As razdes para esse cuidado ng frato legislativo da

da inconv

dependéncia ao valor da moedd

matéric decorrem
trazer para a economia do pais, as
pelo ilustre Professor Jorge Mosset |

cambial acarreta contrariedade

eniéncia que d
1 estrangeira pode
sim como explicado
turraspe: a clausula

& ordem publica

econdmica, gera desconfianga em reiagao a moeda

nacional, agudiza o processo inflqci

ondrio, desvincuyla o

valor do débito da situacdo gongrata do devedor, etc.

(Jorge Mosset lturraspe, Cgniratos.
125}.

Dispds a Lei 8.880/94:

en délares, p. 124-

I

(

X
1

T{FI.191I5)
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Ruy Rosado de Aguiar Jiinior

“Art. 6°. E nula de pleno direito a contratagdo de

reajuste vinculado & variagdp cambial, exceto

guando expressamente autorizg

arrend

nos coniratos de

celebrados entre pessoas residg

no pais, com base em cap

provenientes do exterior”.

do por lei federal e
amenio mercantil
bntes e domiciliadas

tagGo de recursos

De acordo com essa disposicdio legal, que ainda

vigora, somente em dois casos & pey

dos contratos & variagdo cambi

expressa avutorizagdo legal, ou

mercantil com recursos captados no

mitida a vinculag¢ao
al: quando  houver
no arrendamenio

exterior.

5. Logo se vé que o DL 857/6%9 nGo serve para ser

invocado como
avtorizado a indexa¢do, e assim
enumerados no seu art. 2°. entre
8.880/94. E isso por singela razdo:
regime

criou uma ressalva co

permitindo a estipula¢do de paga

sendo o diploma

legal que teria
enquadrar 0s casos
as ressalvas da Lei
aquele Decreio-Lei
de curso forgado,

mentos em ouro ou

em moeda estrangeira. Ndo se referiu nem autorizou a

indexagdo por moeda

cambial, pratica que a jurisprudénc

tempo, acontecia sob a prote?q
a

proibia. Tanto assim que, par
cambial, na vigéncia

enfaticamente ctfirmc:vc:-se/ gue

estrangeira. A

daqpele

indexagdo
a colnscsgrou aquele
de tei que ndo o
mitir a indexgag¢do
Decreto-Lei,

1
f

a indexag¢do ndo

e mmmm—— .-

(e-STbFI1

\

J
C
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Ruy Rosado de Aguiar Jinior

inferferia com os ditames daguele diploma; ndo proibida
no DL, poderia ser contratada no ambito da autonomia
privada dds partes. Porém, apds 1974, com a vigéncia
da Lei 8.880/94, surgiv a norma proibitiva, sem que
houvesse uma ouira que permilisse ,a indexagdo

cambial, além do leasing.

6. A disposicao proibitiva foi reforgada no art. 28, §
4°, 11, da Lei 9.069/95, que tem a seguinie reda¢do:

“Art. 28. Nos contratos celebrd
em REAL com clausula de corr
indices de preco ou por in

variagdo ponderada dos C

1idos ou convertidos
ecdo monetéria por
dice que reflita @

ustos dos insumos
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utilizados, a periodicidade de¢ aplicagdo dessas
clausulas serd anval.

(...)

§ 4°. O disposto neste artigo ndp se aplica:
(..-)
H - as operacdes e contratos de que fratam o
Decreto-Lei 857, de 1969, e o ari. 6°. da Lei 8.880,
de 27 de maio de 1994. '

{...}".

Mais tarde, a Lei 10.192, de }4.02.2001, consagrou o

regime de curso legal da

, em . principio, o de

curso forcado, para o qual ecdes: \
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“Art. 1°.  As estipulagdes

S

de

obrigagbdes pecunidrias exequliveis no

Ruy Rosado de Aguiar Jirior

pagamento de
territério

nacional deverdo ser feitos em Real, pelo sev valor

nominal.
Paragrafo Unico.

nulidade, quaisquer éstipulagée

Sado vedaddas,

sob pena de
5 de:

| - pagamenio expressas em, oy vinculadas a ouro

ou moeda estrangeira, ressalvado o disposto nos
arts. 2°. e 3°. do DL 857, de 11 de setembro de 19469,

e na parte final do art. 6°
27.5.1994",

Esse novo diploma mantfeve

quanto aos cursos da moeda, reitg

indexagdo cambial, e ressalvol

excepcionado na legislagdo anteriof:

(i) estd proibido o uso da moe(

da Lei 8.880, de

aquelas ressalvas
rou a proibigdo da
estava

5 O que

Ha estrangeira ¢omo

moeda de pagamento, salvo o disposto no DL 857, art,

2°., quer dizer, naqueles contratos

mencionados no art.

2°. do DL pode ser estipulado o pagamento em moedd

estrangeira;
(i) € permitida a
havendo lei expressa que auvtorize
arrendamento mercantil com recur
Ora,
autorizando a indexagdo ca

ao

geral, celebrados no Brasil. /

indexacdo

tempo do coptratp,

com mpeda

estrangeira, como indice de corregcdo, em dois casos:

a vinculagdo, ¢uU no
s do exterior.
ndo havig lei

ial pdra os contratos em

(e-

\?

ST4F1918)
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Terceira Turma examinou O

7. Quando, no Superior Tribunc

Ruy Rosado de Aguiar Jinior

| de Justica, discutiu-

se essa quest@o relativa a existépcia de auviloriza¢do

legal, decidiu-se que a permissao

oriunda de resolugdo

do CMN ndo atendia & exigéncia de norma com d

natureza de lei.

No Recurso Especial

Alcada de  Minas

fundamentado: “Certo que exis

Conselho Monetario Naciong

522.567/MG,
julgpdo do Tribunai

Gerqis, que

a egrégia
de
assim
do

I autorizando a

estava

tem ' Resolugdegs

contratacdo, as operagdes de crédito rural, de reqjuste

vinculado & variagdo cambial. Ef
disto, tais disposicdes ndo tém o |
foros de legalidade a referida esti
pressuposto para tal seria a exists
‘Lei

Resolugdes. Assim, inexistindo autd

dada por Federal' e nd&o

Lei Federal para a contratagdo o

rural vincutado & variagdo ca

viretanto, a despeito
~ond&o de conceder
bulagdo, posto que O
encia de autorizagdo
por via de simples
brizacdo expressa em
U reajuste de crédito

bial, nula de pleno

direito a cléusula conitratual que agsim disponha”.

A egrégia Terceira Turma, po
voto do Min. Carlos Alberto Direit

recurso especial:

r maioria, seguindo o

o, ndo conheceu do

“Louvo a interpretacdo apresentada por Vossa

Exceléncia, conjugando a lLegi 8.880/94 com a Lei

4.595/464; todavia, na minha
deve dar elasticidade ao Art

1994, considerando que tal ar

compreensdo, ndo se

Mo Lei 8.880, de

ligo impde o principio

(e-ST}FI.191 9)
s

|

C\

10




(e-STy F1.1920)

1347

§<

Ruy Rosado de Aguiar Jinior

da reserva legal. Anofo que a ¢édula é posterior &
Lei 8.880/94. Admitir a ruptura desse principio ao
orgurﬁen’ro de que o Conselho Monetdrio Nacional,
por via de delegac¢do, poderia autorizar o regjuste
de contratos pela variagdo cambial, significaria
romper a disciplina bosiiivo que teve por objetivo
impedir o reajuste subordinado & variagdo do dolar
norte-americano (REsp. 303.258/PR, relator o Min.
Ruy Rosado de Aguiar)”.

Constou do voto do Min. Aptdénio de Padud Ribeiro:

“¢ evidente que ndo admifo a delegacdo. Quer me

parecer que ndo seja pPoss
matéria regida pelo princi
possivel gque se derive, de
Banco Central para esta
aqueles previstos em lei. E

[vel, pois se trata de uma
pio da legalidagle. Ndo &
uma lei, autorizagdo do
belecer indice que ndo

a variagdo cambial sé é

Documento digitalizado juntado ao processo em 10/04/2014 as 15:27:05 pelo usuario: FABIO PEREIRA ARAUJO

admitida em casos |especificos, que sdo
mencionados pela cilada lei; dai ndo se poder

tirar, portanto, uma interpretagdo ampliativa”.

O precedente citado, da ¢grédia Quarta Turma, de
25.6.2002, estd assim ementado, no que interessa: “"A
cédula de crédito comercial emitida em 9 de margo de
1995 ndo poderia ter sua corre¢do vinculada & variagdo
cambial {Lei 8.880/94, art. 6°.). Substituicdo pela TR e

exclusdo da

comissdo de ermanéncia™ (REsp.

303.258/PR). Nesse julgado. cofistou do voto-vista do

N

© e m— i — - erm -
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@

Ministro Aldir Passarinho Junior:

qgue: ‘Art. 27. A correcdo, em virty

Ruy Rosado de Aguiar Jinior

“Reza a Lei 9.069/95.
de de disposi¢cdo legai

ou estipulagdo de negodcio juridico, da expressdo

monetdria de obrigacdo pecuniaria contraida a partir

de 1°. de julho de 1994, inclusive,
pela variagdo acumulada do IPC
de c rédito comercial € datada «
porém, como ressalta o eminent
Rosado de Aguiar Junior, que a
de 30.6.1994, 4 tal  di

converfida naquela lei, ndo have

trazia

ao

principio da irretroativida

sustentado, pelo banco recorrid

somente poderd dar-se
-R. I~‘lo caso, a cédula
le 9.3.1995. Acontece,
e relator, Minisiro Ruy
Medida Provisdria 542,
sposi¢do, mais tarde
ndo falar-se em ofensa
de das

leis, como

ditava a Lei 8.880, de 27.5.1994, gque: ‘Art. 6°. E nula de

pleno direito a contrata¢gdo de
variagdo cambial,

autorizado

por lei federal,

arrendamento mercantil
e domiciliadas
de

Destarte, seja pela natureza da

residentes no

captag¢do recursos

exceto quando

celebrados

provenientes

reajuste vinculado &
expressgmente
de
enfre pessoqs

nos contratos

pais, com base em
do exterior’.
avencda, gque ndo se

acha nas excegdes da Lei 8.880/%4, seja por ser ulterior

& proibicdo dao Medida Provisés
atrelamento da atualizagdo do v

vdriag:é':o da moeda estrangeira {d

8. Muito

continuassem realizando confir

embora as insH

ia 545/94, invidvel o
alor do débito ao da
Slar}”.

0es financeiras

e financiamento

com vinculagdo ao ddlar, comg/se nada tivesse mudado

0. A propédsito, ainda -

12

(e-STJ FI1.1921)
' 5‘(41




Documento digitalizado juntado ao processo em 10/04/2014 as 15:27:05 pelo usuario: FABIO PEREIRA ARAUJO

®,

relacionadas

no plano legislativo nacional, a ver
contratos celebrados a partir de |

uniformemente passou a respeitar

Ruy Rosado de Aguiar Jinior
!

::icde];'é que, parga os

PG4, <,1:| jurisprudéncia
!

a vedagdo da nova

lei, como se pode ver dos seguintes @recedentes do

Superior Tribunal de Justiga, ex

cambial no financiamento internao:

~luindo a  variagdo
! .
|

(A) “Compra e venda a prazo: de automotar

importado. Reajuste das prestagdgs. Cldusula cambial.

Impossibilidade. Auséncia de auto

rizacdo legal. | - Na

vigéncia da Lei 8.880/94, ¢ vedada a confratagdo de

reagjuste de presfagdes pela variag
relativo a contrato de arrendamse
houver expressa avterizagdo legg
Terceira Turma, rel. Min. Anidnio d
de 2.12.2004).

- {(B) No REsp. 804.791/MG, da
Min. Nancy Andrighi, com voto ven
(REsp.
entendimento predominante e assii

juigado acima transcrito
com a contraj
estrangeira: “Pacificou-se no STJ o
sdo legitimos 03
estrangeira, desde que o pagaom
conversadoc em moeda nacional. O

porem,

nao se confunde coml

&o cambial, salvo se
ento herconﬁl ou se
" (REsp. 633.111/SP,
e Padua Ribeiro, ac.

Terceira Turma, a il.
cido haquele primeiro
522.567), acolheu o
m reSt:'Jmiu as questoes
ac;éd em moedao

i
entendimenio de que

{
contratos celebrados em moeda

ento'se efetive pela
i

enténdimento supra,
Ll

a possibilidade de

I _
indexacdo de dividas pela vari é;é\caimbicl de moeda

estrangeira, vedada desde a trg

da em vigor do: Plano

i%}ﬁl’d;l.wz-zi |

:{

13
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Ruy Rosado de Aguiar Jirior

]

real {Lei 8.880/94)}. excepcionadas as hipétéses previstas
no art. 2°. do DL 857/49. Quando ndo enquadradas nas

excecdes legais, as dividas fixa

estrangeira ndo permitem indexa¢@o.

|
das jem moedda

Sendo assim,

havendo previsdo de pagamento fu‘ruro;i tais dividas

deverdo, no aio de quitagdo, ser

converlidas para

moeda nacional com base na cotggdo!da data da

contratacdo e, a partir daf, aivaliza
indice de corregcdo monetdria admiti

patria".

(C) Em julgado recente, deu-se
de pleno direito da cldusula, consta
Superior tem entendimento firmado n
apos a edicdo da Lei 8.880/94, ndo
da coig

utilizagcdo da variagdo

estrangeira {como o dolar) a i

monetdria de contrato, exceto
arrendamento mercantit {leasing) ou
autorizacdo legal. Assim, ndo se
quaisquer das excegdes, reveia-se n
a clausula contratual de reajuste a
‘cambial {arf. 6°., da Llei 8.880/94
401.521/MG,

Giustina, de 1°.10.2009. N o0 mesmo §

Terceira Turma, rel.

das ¢om base em

1
|

énfase & nulidade
ndo: '“Este Tribunal
a veﬁtente de que,
& mais permitida a
Jc;c":oj de moeda
tulo :de corregGo
na ?hipéiese de
se hc!)uver expréessa
enqluodrcndo em
jla de pleno direito
trelada & variagdo
} [Ag!_;Rg. no REsp.
Min.:l Vasco Della
en’ridlo: AgRg. Edcl.

REsp. 1.097.498/GO, Terceira Turma /EE.!de 24.8.2010).

Alegava-se naquele processo U4

i
‘contrato fora

|
celebrado com recursos captadgs ng exterior.

1
| |
1‘ |
|
1
:.
!

do pela legislagdo .

e iﬁﬂg;;;)_*

U¢
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Ruy Rosado de Aguiar Jinior

(D) Contraio de compra € venda de fertilizantes.

“Na vigéncia da Lei 8.880/94, é ved

ada a contratag¢do

de reo]us’ré de prestagdes pela variagdo cambial, salvo

se relativo a contrato de arrendame

houver expressa autorizagdo legal.

hto mercantil ou se

Nula a cléusula de

variacdo cambial, ajusta-se o contlato pela evolugdo

do I|GP-M (REsp. 869.235/RS, Tercei

ra Turma, rel. Min.

Humberto Gomes de Batros, ac. de 27.8.2007).

(E) Assim também estd sendo decidido na egreégia

Quarta Turma: “Com ¢ advenio d
criou a URV como padrdo de va
como as medidas provisorias
finalmente, na edigcdo da Lei 10.19
vinculacdo de corregcdo monetdria
vedada,

ficou expressamente

legalmente avutorizadas. Os contratos

venda de soja, nos quais estavam

o Lei 8.880/94, que
or monetdrio, bem
que redundaram,
R/01 I(Plcmo Real), a

ao ddlar americano

sglvo “em hipdteses

de -compra &

insertas as cldusvlas

de reagjuste atrelado & variagdo cambial relativamente

aos adiantamentos realizados pelg
se inserem nas excegodes, especial

s compradores, ndo
menie considerando

que celebrados depois da vigéncig dos diplomas legais

mencionados, por isso que a conclusdo a gque chegov ©

acorddo hostilizado
673.468/MG. Quarta Turma, rel. Mi
ac. de 28.9.2010).

(F) “Vedada a insergd

cambial em Cédula de Cré€dito ¢

se mostra iyﬂurével".

" Luis:Felipe Salomdo,

[REsp.

!
clausula de reajuste

omercial contratada

(

15
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| Ruy Rosado de Aguiar Jinior

apds a Lei 8.880, de 27 de maio de 1994, por ndo se

inserir nas excecodes previstas no art.

6°. do referenciado

diploma legal” (REsp. 69.476-PR, Quarta Turma, rel. Min.

Aldir Passarinho Jr., ac. de 21.8.2008)}

(G) Também quan’rb & cédulb de crédito rural:

"Emitida a cédula sob o regime
8.880/94, ndo é possivel a variagdo
de crédito rural” {AgRg. no Ag. |
Turma, rel. Min. Fernando Gongalves,

do art. 6°. da Lei
cambial em cédula
.136.782/PR, Quarta
ac. de 04.8.2009).

(H) “Cédula de crédito rural hipotecdrio. Corregdo.

Indexacdo ao délar. Titulo emitido
vigor da Lei 8.880/94. Impossibilido

apds a entrada em
de” (AgRg. no Ag.

1.133.913/MS. Terceira Turma, rel. Min. Massami Uyeda,

ac. de 10.9.2009).

(1) “O ajuste prevendo a atual
imovel pela variagdo do ddlar
anteriormente conitratado, sob a reg
Lei 8.880/94, & nulo de pleno direits

izag'c"uo do prego do
com alteragcdo do
yéncia do art. 6°. da
" {REsp. 466.726/3P,

Terceira Turma, rel. Min. Carios Alkerto Direito, ac. de

21.11.2002). Também assim na

cessdo de direitos

hereditarios (REsp. 527.465, ac. de 25.2.2004}.

(J) Esses precedentes permit
Lei 8.880/94,

por falta de

€X

dizer que, apds a
ressa

avtoriza¢Qo

legislativa, ndo se admite a/in exacdo ao ddélar nos

contratos de automotor imp

,icompra e venda de

16
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_capital fixo ou de movimento™ |

superveniente excessivamente one

soja, cédula de crédito comercial,

rural; admite-se no leasing.

9. Na espécie, ndo se cuid
leasing, nem existe lei

contratagdo de emprés’rirho para o

federal

Ry Rosado de Aguiar Jinior

cédula de crédito

o de conirato de
autorizando a
“financiamento de

Cldausula 1.2), com

reajuste vinculado a variagdo cambial, tendo sido o

contrato celebrado em
8.880/94.

1997, na vigéncia da Llei

Logo, é nula de pleno direito d clausula contratual

que assim dispds, nos termos da legislacdo em vigor.

Onerosidade excessiva
10. A dmitindo, para argument
atualizacdo da divida pode ser fe
obediéncia & variagGo da toxa
considerar os efeitos decorrentes dd

ar, a tese de que d
ita, neste caso, em
cambial, impende

1 maxidesvaloriza¢gdo

da moeda acontecida em janeiro dg 1999.

Genericamente, para a

que:

“La onerosidad serd excesiva

una prestacion respecto a la

altera de tal modo que sobrepa

que las partes han consid

hipdétese de fato

roso, € da dovutring

cuando el valor de
contraprestacioén se
Ibs fluctuaciones

ado’ normales y la

alteracién ha sido provoghda por eventos que

-STJ F1.1926)
(R

17
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agcontecida no Brasil em 1999 foi

SANTQOS, diante dos casos mais ocq

deben ser estimados extraord

Ruy Rosado de Agriar Jinior

inarios e imprevisibles,

apreciando el criterio de las partes en concreto,

mediante la

particular. {...) En sintesis:

interpretaciopn del contrate en

la valoraciéon de las

perturbaciones de la onerosiddad debe fundarse en

la confrontacién del equilibf

io originario entre las

prestaciones y el que se presenta en el momento

de la ejecucidn, prescindiéndose de las exigencias

subjetivas, personales, evenpuales y confingentes

que pudieran haber
establecer un equilibrio
particulares”.

onerosidad sobreviniente y el

(Héctor Masnatta, La

inducgido a las paries a
dado, de rasgos
excesiva

contrato, n. 55-58.)

Especificamente, o caso da maxidesvaloriza¢do

"O desequilibrio que sobrey
leasing fundados no délar
principio da justica e da
acompanhar o contrato en
perdurar. 1sso hd de ser assi
observagdo de Jorge Mog
contrato nascido justo se
contrato que consagrava um
se torna inequitativo, a rev

sunt servanda, porém rebus si

assim comentada por

yirentes no foro:

eio aos contratos de
nmericano vulnerou o
equidade que deve
v todo o tempo que
m, porque, na aguda
set lturraspe, ‘se o

torna injusto, se o

a mudegn¢a equitativa
sGo/se impde. Pacta

c gtantibus’”. {Antdnio

(e-STy) F1.1927)
.‘f
i
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Jeovd § antos, Fung¢do Social,

excessiva nos contratos, p. 259,

Conforme demonstrado na do

(75

-

Ruy Rosado de Aguiar Jinior

lesdo e onerosidade

e

cumentacdo que me

foi encaminhada, a liberagdo da taxa de cambio &

flutuacdo do mercado, a 'pcrﬁr de 18 de janeiro de 1999,

pelo Banco Central do Brasil, impligou, em curto espago

de tempo,
americano em 62 %, passando de
em menos de 50 dias.

De outra banda, adotado o
por indice interno de atualizag
resuitado sensivelmente inferior.

data do repasse,

a elevacdo do valor

a 20.3.1999, ¢

do ddblar norte-

R$ 1,20 para R$ 2,15,

critério de corregdo
fo, chega-se o um
Assim, de 15.7.1997,

diferenga enire a

variacdo do délar norte-americano e a do INPC é de

64,29 %.
Essa defasagem decorre da

cldusula cambial, que determing

prépria existéncia da

“falta de conexidn

entre la moneda extranjera y el patrimonio, regido pof

otro patrén monetario, lleva a un desfasaje y muy graves

consecuencias particulares v,
generalizacién de tales cidusulas,
o sociales”.

délares, p. 125.)

(Jorge Mosset lumraspe,

en mérito a la
también comunitarias

Contratos en

O fato novo era imprevisivel, considerando-se a

reiterada manifestagcdo das avtgri

fazenddrias a

cambial no pais, © que incen

respeito da conti

financeiras e

da politica

pessoqas 4

7TJ F1.1928)
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aceitagcdo do indice

atualizagdo da divida.

cambijal

Ruy Rosado de Aguar Jinior

como critério de

A modificacdo dessa politica apanhou de surpresa

os contratantes, especialmente

financiamento a ser quitado
mensais. _

Em tal circunsié@ncia, o CU
com a . cldusula de
excessivamente oneroso  aos
quebrada d proporcionalidad

prestagdes, assim

ajusie

como previsto ao

agueles gue obtiveram

mediante prestagoes

mprimento do contrato
cambial tornou-se
devedores, porquanto
e existente enire as

tempo da

celebracdo do contrato. Isso é, g quantidade da moeda

nacional necessdria para a guitd
muito superior ao valor recebid
empréstimo do banco credor.

O principio da onerosidade
expresso na lei civil
aplicavel no nosso sistema, con

outra sede:

Rui Cirne L
1967. p. 167) er

direito de libertar-se, 0 COl

“O Professor

privado,

onerosidade na execugdo
dos dispositivos da Constitu
154),
Constituicdo de 1988. [...]
Tribunatl

que hoje

de Justigo

principio da resolugdo do

se encontram

reconheceuv

cdo da divida tornou-se

o em reais, a titulo de

excessiva, embora ndo

comum vYigente ao tempo, era

forme j@ mencionei em

ma (Pareceres; direito
\tendia irrenuncidavel o
wtratante, por excessiva
do conirato, por forga
icGo de 1946 (art, 144 e
reproduzidos na

Em Portugalno Supremo

vjgéncia do

contrgto por alteragdo

.
irJ F1.1929)
1757

|\
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. de simples modificagdo da clausu

L+ -

das circunsténcias j& ao tem

N

Ruy Rosado de Agutar Jinior

po do Cédigo Civil de

1865". (Ruy Rosado de Aguiar Junior, Extingdo dos

Contratos por incumprimento do Devedor, nota 6,

p.25.)"

Aqui, ndo se trata de hipétese de resolugdo, mas

11. O egrégio Superior Trib
oportunidade de apreciar os efel
do real no més de janeiro de 1999
leasing com corregdo cambig
| Por iss

onerosidade excessiva.

consequéncias da nova politic
conifratos em execucdo deve

repartidas enire as partes:

a de reajuste.

unal de Justiga feve
tos da desvalorizagdo
sobre os contratos de

1l e reconheceu O

o, decidiu qgue as
a coambial sobre os
iam ser igualmente

“A desvalorizaco da moedga nacional frente o

moeda estrangeira que seryiv de pardmeltro ao

reajuste contratual, por oca

de janeiro de 1999, apresent

sido da crise cambial

ouU grau expressivo de

oscilacdo, a ponto de caradterizar a onerosidade

excessiva que impede o devedor de solver Qs

oprigagdes pactuadas. A

financeira deixa de ser resp

da parcela mensal sofre um

acompanhado

quagdo econdmico-
itada quando ¢ valor

reajuste que ndo &

pela corresgondeMte valorizagdo
do bem da vida no mercado, havehdo quebra da

paridade contratual, & m/e/:iido que apehdas d

1

21
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sociedade de

assegurada quanto

fomento ao
aos riscos da

X

Ruy Rosado de Aguiar Jdnior

crédito estara

variagdo

cambial” (REsp. 417.927/SP, Terceira Turma do STJ,
rel. Min. Nancy Andrighi, julgado em 21.5.2002. No

mesmo sentido: AgRg. REsp.

Turma, rel. Min. Quaglio Barbo
A mesma solucdo tem sid
administrativos:
1999,

contratos

janeiro  de consubsta

desvalorizacdo da moeda nacignal

délar norte-americano, configuro
de mutabilidade dos contratos

vistas & manutengdo do equilibrio

699.871/DF, Quaria
da, ac. de 20.8.2007).

¢ adotada para os

“O episdédio ocorrido em

nciado na sUbita

real} frente ao
) causa excepcional
administrativos, com

econdmico-fingnceiro

das partes” (RMS 15.154/PE, Primei’rc Turma, rel. Min. Luiz

Fux, ac. de 19.11.2002).

Logo. se persistir a incidé

ncia da cldausvia de

correc@o cambial, inafastdvel o reconhecimento do fato

novo consubstanciado na maxide

12. O tema da onero;s
apresentado pelos apelanties nas
"0 financiamento acabou
indevida elevacdo, culminando
cambial de fevereiro de 1999,
débito aumentasse varias vezes,

impagavel” (n. 3.3).

recorrenies perante a egrégia

recebendo uma

svalorizagdo de 1999.

jidade  excessiva  foi
suas razdes de fecurso.
ilegal e
com a ressabida crise

Z com que o

o literalmente

torfando

mara, reiterando o que

A questdo foi assim clar Vem‘e suscitada pelos

\:;?-#;-‘QTJ FI.1931)I 1
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ja fora alegado nos embargos
Capitulo 2.2 versou sobre “Onerosi
virtude de fato superveniente”.

Trata-se, portanto, de tema

quando do julgamento da apelagdoy

Taxa de juros remuneratérios

Ruy Rosadlo de Aguiar Jinior

r

&4 execugdo, cujo

dade excessiva em

a ser apreciado

13. Admitindo, para argumentaqr, a suficiéncia das

resolucbes do CMN para satisfazer

a exigéncia de “lei

federal” autorizadora da indexa¢cdg cambial, é preciso

entdo atender ao que consta

administrativa.

dessa regulacdo

A normativa oriunda do Conselho Monetdrio

Nacional faz expressa referéncia a

n limite da taxa de

juros, que fica vinculada & viggrante no mercado

financeiro da origem dos recursos:

|

“Circular 180, de 29 de maio dg 1972, Item VI:

Além do montanie em

correspondente & cobertura d

moéda nacional

a divida em moeda

estrangeira (principal, juros e acessorios}) e da

Imposto sobre Operacdes Financeiras, o banco

repassador ndo poderd cobra
operacdo, pelos seus servigos,
a qualquer tituio, além de

repasse”.

“Resolucdo 2.770, do CMN, art.

t do beneficidrio da
qu;iq/u%r outro &nus,
/Uma comissdo de

2°:

\

istarirons) |
o<
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Os recursos captados por meio de empréstimos

externos devem ser

aplicados

em atividades

econémicos, nos termos da Uei 4.131, de 3 de

setembro de 1962, respeitada

entre os custos praticados

usualmente observados

internacionais™.

E mais, no art. 6%, essa Res.

a compatibilidade
e os pardmetros

nos mercados

2.770/2000 (depois

revogada pela Res. 3.844/2010) reiterou a necessidade
de serem respeitadas as mesmas condi¢gdes de custo da
divida:

Documento digitalizado juntado ao processo em 10/04/2014 as 15:27:05 pelo usuario: FABIO PEREIRA ARAUJO

“Art.  6°.

entende-se por operagdo de r¢

Para fins previstos
de crédito vinculada & captag

na qual a instituigdo repass
repassatdria, pessoa fisica ou
idénticas
originalmente contratada em
(principal, juros e encargos
como a ftributacdo aplicavel,

cobrado, pelos

condicbes de custo da

servicos  de

nesta Resolugdo,
passe a concessao
do externa original
adora transfere &
juridica no pais,
divida
moeda estrangeira
acessérios), assim,
ndo podendo ser

intermedia¢do

financeira, quaiquer outro 6nvuy, a qualquer titulo,

além de comissdo de repasse”.

“Resolucdo 63, de 21 de agosto
- Os bancos deverdo preenche

apresentando-o ao Banco ﬁe

1

de/r‘?ﬁl ltem IV:
' formulario praprio,

ntral, para fins de

24




Documento digitalizado juntado ao processo em 10/04/2014 as 15:27:05 pelo usuario: FABIO PEREIRA ARAUJO

verificacdo da compatibilidade

declarada com a vigorante no r

de on‘de procede o empreéstimo”|

Portanto, atendendo a essa r

indevida a cobranga de taxas excegq

ficou autorizado.

Capitalizagdao
14. A pericia reconheceu o fat
dos juros: “Verificando-se o plan

original, constatamos que 0s juros

*ay Rosado de Aguiar Jinior

da taxa de juros

nercado financeiro

egulameniacdo, &

entes ao que nela

b da capitalizagdo
o de pagamenio

foram calculdados

linearmente, multiplicado o juro equivaiente didario pelo

numero de dias do més. Tal metodologia equivale a

capitalizagdo composta  [...].

novamente que no conirato inex

Qportuno  salientar

ste previsdo para

capitalizacdo composta dos juros” (resposta ao quesito

n. 8, p. 654).

Ora, era pacifico o entendimento da inviabilidade

da capitalizagdo dos juros forqd daqueles casos

expressamente permitidos na lei. Na

da celebragdo, ndo havia lei permi

contratual.

Basta citar o voio da Min. Na

fundamentado:

“Em regra, a capitalizagdo

anatocismo, vedado po

hipbdtese, ao tempo

ssiva, nem previsdo

ncy Andrighi, assim

e/i%'os caracieriza

jlei 'em qualgquer

periodicidade (Lei de Usuga, art. 4°.). As excegoes

| (Q-&a"}mgu); '

25
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Ruy Rosado de Aguiar Jimior
1 I
|

- - i
admitidas estdo expressamente positivadas no

ordenamento juridico e abrang
cédulas de crédito {rural, indus
os ajustes de conta-corrente

conta corrente), tipos conir

|
em tdo somente Qs
trial e comercial) e

(saldbs liqguidos em

¢

Sgﬁ FI.1935)! ;

{
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{
an‘ucifls distintos do

contrato de financiamento CQm aglienacdo

fiduciaria em garantia. Des’rdrjte, conforme
consignado na decisdo agrayada, em face da
auséncia de permissdo Ieago!,i: afasta-se G
capitalizagdo de juros na hipétese{, em qualquer
periodicidade” [AgRg. REsp. 630.8'.95/RS, Terceird

Turma, ac. de 14.6.2004), 1
|
|
!

Inexisténcia de mora
15. A cobranca excessiva afcsio:u a mora. No
sistema juridico vigente no pais, e j§ era assim ao tempo
do Cédigo Civil de 1914, a mora somenté se caracteriza
se presente um elemento subjetivo, isto é, o

L] » l - L
inadimplemento deve decorrer de ato imputavel ao

devedor: ]

|
1

“Art. 396. N@o havendo fato gu omissdo impulavel

ao devedor, ndc incorre este em!mora” (Cédigo
Civil de 2002, repetindo a reﬂo art. 963, do
Cédigo Civil de 1916).

Quando a inexecucdo/ se |dd em virtude de

exigéncia excessiva feita peio credor, n8o se constitui a
| i
|
|
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mora. O devedor ndo estd@ obrigad

que deve, nem constrangido

consign016r50 para depositar o que |

Os precedentes do Superior

confirmam essa orientag¢do:

“Considerou-se {no EREsp.

Secdo) que a cobranga do crs

indevidos, por exclusiva inici
tem o conddo de consfituir
porgue dificultado © pagg
impontualidade da qual aind

a aplicagdo da cldusula per

| g8l |

Ruy Rosado de Aguiar Jiinior

o a pagar mais do

& promover agdo
viga devido. !
Tribunal de Justica

163.884/RS. Segunda

bdito com acréscimos
ntiva do credor, ndo
0 devedor em morqQ,
mento, causando d
o se beneficiaria com

val" (REsp. 466.840/RS,

Quarta Turmay.

“Descaracterizada a mora d
encargos ilegais, excluidos
(AgRg. REsp. 551.381/RS, Terg

“verifica-se, portantg, gque a

agravada, quando congiderou
qualguer periodicidade

capitalizagdo dos juros em

iante da cobranga de
pelo Poder Judiciario”

eira Turmay}.

decisdo

incabivel a

e manteve a descaracterizq¢cdo da mora, aplicou ¢
entendimenio dominante m?[TJ sobre os temas”

(AQRg. REsp. 630.895/RS, Te

Na espécie em egame,

aplicacdo integral da variagao

eiral Turmayj.

a credora exigiv a

cambial, incluiv na sua

27




Documento digitalizado juntado ao processo em 10/04/2014 as 15:27:05 pelo usuario: FABIO PEREIRA ARAUJO

conta juros em taxa superior ao pefmitido na regulagdo

bancdria e capitalizou os juros

pedido assim excessivo, os dev

\ gﬁ;s,T._J,Fl.wsl'/), [
w

Ruy Rosado de Aguiar Jiinior

remuneratorios. Com

edores ndao tiveram

condicdes de atender & exigéncial e essa é a causa da

demora.
Portanto, incabivei a impos

morda.

Conclusdo
16. Respondo sucintamg

inicialmente propostas:

a) € valida a cldusula de variag@o camb

cdo dos efeifos da

nte as questdes

iale

N&o. A cldausula de variagdlo cambial consta de

conirato celebrado em 1997, na vigéncia da Lei

8.880/94, cujo art. 6° vedava a vinculagdo das

obriga¢des & variagcdo de

moeda estrangeira,

ressalvando apenas o finangiamenio de conirato

de leasing e 0s casos expressamente autorizados

em lei federal. Como ndc foi editada essa lei, €

como o Superior Tribunal de Justica reiteradamente

tem julgado insuficiente para tanto a

regulamentacdo administrativa  constante  de

Resolucdes do Conselho M

Onica conclusdo possivel é d

estava proibida pela legislgffdo vi

do contrato. A cldusula efa

onetdrio Nacional,

que tal indexagdo

enie ao tempo |

ilegal e, por isso, nula
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Ruy Rosado de Agutar Jdnior

segundo indices internos de corregao

i
de pleno direito, devendo a divida ser atvalizada
g
|
|

b) A hipbfese enquadra-se no instituto

|
da oflmerosidade z2 Se

positiva a resposta, essq questdo pode ser conhecida no

julgamento da apelagdo?

Sim. A
acontecida em
exiraordindario e imprevisivel,
onerosidade extrema para o de

o Superior Tribunal de Justiga a

maxidesvaloriza¢do

da moeada

1999 carocterizou fato

.
determinante de
vedor, o que levou

repartir igualmente

L) l L
seus efeitos entre os contratantes com clausula de

correcdo cambial.
julgado da Segunda Seg¢do, fin
no sentido de dividir, por met

“Este Supertior : Tribunal, em

mou entendimento

ade, 4!(Js diferengas
|

resultantes da maxidesvalorizagdio doj real, ocorrida

1999" (AgRg.

Assim, se admitida a validad

~em janeiro de

indexacd@o cambial para contrg
leasing nem estava expressame
lei federal, hd de se concluir qu
sofreu abrupta alteragcdo da pd
criou para o devedor uma sity

Nessa circunstancia exc Tols

vencer o impasse m dec

reducdo pela meta

exigéncia.

REsp;. 599.461/SP).
e da clausula de

2nte avutorizado em

sliticd cambial, que
0(;601 insustentdvel.
al, cumpre qo juiz

|
isGo iequiictiva. A

da diferencaiatende a essa

l(%-an F1.1938) | |

1to que ndo era de

e o critério utilizado
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Tendo sido tal

questdo

Ruy Rosado de Aguiar Jiniior

suscitlada nos

embargos & execuc¢do e nas rgzées de apelagdo,

cabe ao egrégio Tribunal examind-ia, provendo Qo

apelo.

c) E possivel a cobranga de juros, quando g lei peimite apenas a cobranga de

comissGo de repasse?

Conforme ficou dito
seria regulada por
disposi¢gdo limitativa a res
cobraveis pela institvigdo f
se que a pericia aprofundo
em citacdo de legislg
concluindo que “a in
captadora dos

comissGo de

normgs

repasse. Inexiste

acima, a opetocé‘;o
especiais, coim
peito das parcelas
inanceira. Observa-
) o tema, com baokge
cdo e doutrina,

5tituicGo  bancdria

recursos deverd cobrar vma

mengdo d

cobranga de juros” (fls. 622/625).

d) £ licita a aplicagdo de juros capitalizados

conforme apurado na pericia?

A capitalizaggo

admitida nos casos previsi

reiterada e antiga ju

que ndo se repete noLasd

e) Ficou caracterizada a moy dos deV

compostos.

dos juros é

os em lei, conforme

;Frudénciq, situacd@o

em exame.

edores?

\9@/“ FI.1939)! W
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A cobran¢a de

Ezyﬁafado de Aguiiar Jiinior

parcelas indevidas

excluiv a mora dos devedores.

£ o parecer.

Porto Alegre, 17 dfe nojvembro de 2011.

Ruy écdod Aguiar Junior

OAB/RS 27Q3

[(Stgﬁ FI1.1940)
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