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O EXMO. SR. MINISTRO MAURO CAMPBELL MARQUES (Relator):
Trata-se de recurso especia interposto com fulcro no permissvo do art. 105, IlI, "d', da
Condiituicdo Federal de 1988, contra acdrddo que reconheceu a incidéncia do IOF sobre
operacao de cambio smbdlica, consoante a seguinte ementa (e-STJ fls. 246/251):

DIREITO TRIBUTARIO - CONTRATO DE CAMBIO - IOF - INCIDENCIA -
OPERACAO "SIMBOLICA".

1. A ndo-incidéncia devera ser objeto de norma juridica, ndo de interpretacdo
subjetiva.

2. Apdacdo improvida

Os embargos de declaragéo interpostos restaram rejeitados (e-STJ fls. 259/265).

Alega a recorrente que houve violagéo aos arts. 535, do CPC/1973; arts. 63, |1 e 97 do
CTN; art. 15, XVII e XXIl, do Decreto n. 6.306/2007, bem como violagdo ao art. 381, do
CC/2002. Afirma que o contrato smbadlico de cambio ndo gera circulacéo escritural de valores,
tampouco se trata de operacao, fética, de cambio, vez que tem por fim apenas a formdizacéo da
negociacéo de empresa nacional com estrangeira do mesmo grupo econdmico perante 0 Banco
Central. Busca a declaragdo da inexisténcia de relacdo juridica tributéria a fim de afastar a
obrigacdo de recolhimento do 1OF sobre os contratos smbdlicos de cambio que firmou a fim de

reglizar rearranjos societarios com empresas do mesmo grupo econdmico (e-STJ fls. 271/285).
Contrarrazbes nas e-STJ fls. 310/315.

Recurso ndo foi admitido pela Corte de Origem, tendo subido a esta Casa via agravo em

recurso especial convertido em recurso especial (e-STJfls. 327/328 e 386). E o rdatdrio.



RECURSO ESPECIAL N°1.671.357 - SP (2016/0336804-9)
EMENTA

RECURSO INTERPOSTO NA VIGENCIA DO CPC/1973. ENUNCIADO
ADMINISTRATIVO N° 2. PROCESSUAL CIVIL. TRIBUTARIO.
VIOLAGAO AO ART. 535, DO CPC/1973. ALEGAGOES GENERICAS.
SUMULA N. 284/STF. AUSENCIA DE PREQUESTIONAMENTO.
SUMULA N. 211/STJ. IOF. OPERACAO SIMBOLICA DE CAMBIO.
ITEM 10, DA CIRCULAR BACEN N. 3.491/2010 (ANTIGO ART. 9° DO
REGULAMENTO ANEXO A CIRCULAR BACEN N. 2.997/2000).
INCIDENCIA. CONFERENCIA INTERNACIONAL DE ACOES DE
SOCIEDADE ESTRANGEIRA NO AUMENTO DO CAPITAL SOCIAL
DE EMPRESA BRASILEIRA. TEMA ANALOGO JA JULGADO EM
SEDE DE RECURSO REPRESENTATIVO DA CONTROVERSIA PARA A
CPMEF.

1. O recurso nd merece conhecimento pela alegada violagdo ao art. 535, do
CPC/1973, vido que calcada em argumentacdo genérica. Incidéncia da Simula n.
284/STF: "E inadmissivel o recurso extraordinario, quando a deficiéncia na sua
fundamentac&o ndo permitir a exata compreensao da controvérsia”.

2. Os seguintes dispostivos de lei ndo foram prequestionados: art. 15, XVII e XXI|,
do Decreto n. 6.306/2007; e art. 381, do CC/2002. Incidéncia, quanto ao ponto, da
Simula n. 211/STJ "Inadmissivel recurso especial quanto a questdo que, a
despeito da oposicdo de embargos declaratérios, ndo foi apreciada pelo
Tribunal a quo".

3. Do mesmo modo que a CPMF, o |OF incide has movimentagoes decorrentes das
operacoes de "conferéncia internacional de acOes' de sociedade estrangeira no
aumento do capital socia de empresa brasileira. Inteligénciado art. 63, 11, do CTN.

4. "No caso dos autos, ha sm uma divida mensuravel em dinheiro estabelecida
entre a sociedade estrangeira e a sociedade brasileira representada pelo valor
das acbes que subscreveu, sendo que a sociedade estrangeira " paga” essa
divida (integraliza as acGes que subscreveu da sociedade brasileira) mediante
a entrega de novas ac0es de sociedade estrangeira (dagcdo em pagamento ou
permuta). De ver que os polos aqui se invertem em relacdo ao exemplo dado
no contrato de mituo onde a credora é a estrangeira, o que nao € relevante
para a incidéncia da CPMF, tendo em vista haver evidente troca de ativos
mensuraveis em dinheiro, nos dois casos, que necessitam do mesmo registro
simbdlico de cambio que caracteriza circulagdo escritural de moeda. O caso
ndo foge a aplicagcdo por analogia do recurso representativo da controvérsia
REsp. N° 1.129.335 - SP, Primeira Segédo, Rel. Min. Luiz Fux, julgado em
9.6.2010" (REsp. n. 1.316.221 - SP, Segunda Turma, Rel. Min. Mauro Campbel
Marques, julgado em 15.12.2015).

5. Recurso especia parcialmente conhecido e, nessa parte, néo provido.

VOTO



O EXMO. SR. MINISTRO MAURO CAMPBELL MARQUES (Reator):
Inicidmente é necessario consignar que o presente recurso foi interposto na vigéncia do
CPC/1973, o0 que atra a incidéncia do Enunciado Adminidrativo N° 2 * A0S recursos
interpostos com fundamento no CPC/1973 (relativos a decisbes publicadas até 17 de
marco de 2016) devem ser exigidos os requisitos de admissibilidade na forma nele
prevista, com as inter pretacdes dadas, até entdo, pela jurisprudéncia do Superior Tribunal

de Justica” .

Em preiminar de méito, afasto o conhecimento do recurso especial pela aegada
violacdo ao art. 535, do CPC/1973, visto que calcada em argumentacdo genérica incapaz de
individudizar 0 erro, a omissao, a obscuridade ou a contradicdo ocorridas e a sua respectiva
relevancia para o dedinde da controvérsia. Incide para o caso a Simula n. 284/STF. "E
inadmissivel 0 recurso extraordinario, quando a deficiéncia na sua fundamentacdo nao

permitir a exata compreensao da controversia’.

Na sequéncia, o recurso ndo merece conhecimento em relacdo art. 15, XVII e XXII, do
Decreto n. 6.306/2007, bem como em relacdo a alegada violagdo ao art. 381, do CC/2002, viso
que tais digpogtivos legais e as teses que em torno deles gravitam ndo foram prequestionadas.
Incidéncia da Simula n. 211/STJ: "Inadmissivel recurso especial quanto a questdo que, a

despeito da oposicéo de embargos declaratorios, ndo foi apreciada pelo Tribunal a quo”.
Conhego do recurso pela alegada violacdo aos arts. 63, 11 e 97 do CTN, examino.

Narra arecorrente AUTOMETAL S.A. que € empresa que se dedica a industridizacéo
e comercidizacdo de componentes automotivos, sendo parte integrante de conglomerado
econdmico espanhol, tendo seu controle indiretamente vinculado a empresa CIE INVERSIONES
E INMUEBLES. Informa que "No ano de 2010, visando reestruturar o grupo econémico,
[..] foi submetida a transformacfes societarias. Especificamente, o investimento da
empresa CIE BERRIZ DE MEXICO SA DE CV, inicialmente detido pelas empresas CIE
BERRIZ S. L, e CIE INVERSONES E INMUEBLES S. L, foi transferido para a
[AUTOMETAL SA.], que passou a deter o seu controle. Nesta reestruturacéo, que se

realizou nos meses de janeiro e fevereiro de 2010, o investimento de CIE BERRIZ



MEXICO S/A DECYV, foi transferido para a IMPETRANTE por meio de dois aportes de

capital, um realizado em 28 de janeiro de 2010 e outro em fevereiro de 2010". Informa

também que o aporte de capital realizado ocorreu por meio de ingresso de acdes

nominativas, investimento societario.

Nessa toada, por exigéncia do BACEN a recorrente realizou contrato de cambio, nos
termos do item 10, da Circular n. 3.491/2010 (antigo art. 9°, do Regulamento Anexo a Circular
BACEN n. 2.997/2000), para viabilizer as referidas transformacdes empresariais realizadas por S
e por suas acionistas. Tais contratos permitem a0 BACEN controlar as agdes nomindivas que
entraram e sairam do pais exclusvamente paraintegralizar capita de empresa estrangeira. Segue
a letra do mencionado noermetivo:

10. As conversdes de haveres em investimento estrangeiro direto e
as transfer éncias de outras modalidades de aplicacdo do capital estrangeiro
no Brasil para a modalidade objeto deste capitulo e vice-versa sujeitam-se a
realizacdo de operacbes simultaneas de cdmbio ou de transferéncias
internacionais  em reais, sem movimentacdo financeira dos recursos,
independentemente de prévia autorizacdo do Banco Central do Brasil.

Sendo assim, resta evidente que 0 contribuinte realizou oferta de agdes no exterior
a fim de captar determinada quantia em moeda estrangeira. E 0 que basta para
caracterizar a operacdo de cambio que se sujeita tanto ao |IOF quanto a CPMF,
consoante a jurisprudéncia desta Casa, a saber:

PROCESSUAL CIVIL. TRIBUTARIO. AUSENCIA DE VIOLACAO AO ART.
535, CPC. CONTRIBUICAO PROVISORIA SOBRE MOVIMENTACAO OU
TRANSMISSAO DE VALORES E DE CREDITOS E DIREITOS DE
NATUREZA FINANCEIRA - CPMF. ARTS. 1° E 2°, VI, DA LElI N. 9.311/96.
OPERAGAO SIMBOLICA DE CAMBIO. ART. 9° DO REGULAMENTO
ANEXO A CIRCULAR BACEN N. 2997/2000. INCIDENCIA.
CONFERENCIA INTERNACIONAL DE ACC)ES DE SOCIEDADE
ESTRANGEIRA NO AUMENTO DO CAPITAL SOCIAL DE EMPRESA
BRASILEIRA. TEMA ANALOGO JA JULGADO EM SEDE DE RECURSO
REPRESENTATIVO DA CONTROVERSIA.

1. Né&o viola o art. 535, do CPC, o acordado que decide de forma suficientemente
fundamentada, ndo estando obrigada a Corte de Origem a emitir juizo de valor
expresso a respeito de todas as teses e dispositivos legais invocados pelas partes.
2. A CPMF incide nas movimentacfes decorrentes das operacdes de "conferéncia
internaciona de ages' de sociedade estrangeira no aumento do capital socia de
empresa brasileira. Intdigénciados arts. 1°e 2°, VI, daLd n. 9.311/96.

3. No caso dos autos, ha sim uma divida mensuravel em dinheiro
estabelecida entre a sociedade estrangeira e a sociedade brasileira
representada pelo valor das agdes que subscreveu, sendo que a sociedade
estrangeira "paga" essa divida (integraliza as a¢Bes que subscreveu da



sociedade brasileira) mediante a entrega de novas acBes de sociedade
estrangeira (dacdo em pagamento ou permuta). De ver que os polos aqui se
invertem em relagdo ao exemplo dado no contrato de mutuo onde a credora
€ a estrangeira, o que nao érelevante para a incidéncia da CPMF, tendo em
vista haver evidente troca de ativos mensuraveis em dinheiro, nos dois
casos, que necessitam do mesmo registro simbdlico de cambio que
caracteriza circulacéo escritural de moeda. O caso néo foge a aplicacéo por
analogia do recurso representativo da controvérsia REsp. N° 1.129.335 - SP,
Primeira Secéo, Rel. Min. Luiz Fux, julgado em 9.6.2010.

4. Recurso especia ndo provido (RESp. n. 1.316.221 - SP, Segunda Turma, Rel.
Min. Mauro Campbell Marques, julgado em 15.12.2015).

As razbes de decidir do precedente citado, muito embora referentes a incidéncia da
CPMF e n&o especificamente ao 10F, em tudo se aplicam ao presente caso, mormente porque
construidas a partir do art. 9, do Regulamento Anexo a Circular BACEN n. 2.997/2000, o qua
fol subdtituido justamente pelo item 10, da Circular BACEN n. 3.491/2010, que trata do mesmo
tema de idéntica forma. Sendo assm, ambos os casos tratam de operagdes smbdlicas de cambio
realizadas por exigéncia do BACEN ("operacéo smbdlica de camhio"), implicando integralizagéo
de agOes de empresa brasleira com novas agoes de companhias estrangeiras. Do precedente
citado, colho os seguintes trechos bastantes eucidativos dada a identidade fética com o caso ora
em exame, in verbis:

Consoante 0 definido pela prépria recorrente em Seu recurso especial
(e-STJ fl. 1207): "Cuidam os autos de Mandado de Seguranca impetrado pela
ora Recorrente para afastar a cobranca da Contribuicdo Proviséria sobre
Movimentacao Financeira ("CPMF") sobre as operacdes de cambio simbdlico,
realizadas em decorréncia da chamada conferéncia internacional das acbes de
sociedade estrangeira (Sorings Global U.S., Inc) no aumento do seu capital
social".

Narra que no final de 2005 emitiu novas acfes que foram subscritas e
integralizadas por 70 (setenta) novos acionistas com bens, a saber: acbes da
sociedade estrangeira Springs Globa U.S., Inc. ("Springs'), com sede nos
Estados Unidos da América. As suas agbes como sociedade anénima brasileira
foram integralizadas, portanto, com novas agfes de uma outra companhia
estrangeira, caracterizando a operacdo denominada "conferéncia internacional de
acles'.

Nessas operacdes, para controle do investimento estrangeiro no Brasl e
brasileiro no exterior, 0 Banco Central do Brasil exige a formalizacéo de operagéo
simbdlica de cdmbio, como representacéo da entrada e/ou saida de determinado
valor, na forma do art. 9°, do Regulamento Anexo a Circular BACEN n.
2.997/2000, havendo a retencdo a CPMF contra a qual se insurge. Segue o
normativo:

Art. ° As conversfes em investimento externo direto de
créditos remissiveis devem ser processadas com a realizacdo de
operacdes simultaneas de compra e venda de moeda estrangeira,
sem expedicdo de ordem de pagamento do ou para o exterior, mediante
utilizacdo de natureza-fato correspondente ao tipo de crédito empregado



e ao investimento externo direto realizado, e cddigo de grupo especifico.

[...]

Pois bem, a diferenca contratual apontada pela recorrente € irrelevante para
o dedlinde da controvérsia. Com efeito, o fato deste STJ ja ter se manifestado
somente sobre operagfes de mutuo onde a empresa brasileira paga o empréstimo
tomado da empresa estrangeira mediante a entrega de participacdo societariaem s
(dagdo em pagamento) ndo descaracteriza a incidéncia da CPMF na hip6tese dos
autos.

Decerto, no caso dos autos, ha ssm uma divida mensurdvel em dinheiro
estabelecida entre a sociedade estrangeira e a sociedade brasileira representada
pelo valor das acfes que subscreveu, sendo que a sociedade estrangeira "paga’
essa divida (integraliza as agdes que subscreveu da sociedade brasileira) mediante
a entrega de novas agdes.de sociedade estrangeira (dagdo em pagamento ou
permuta). De ver que os polos aqui se invertem em relagdo ao exemplo dado no
contrato de mutuo onde a credora € a estrangeira, 0 que ndo é relevante para a
incidéncia da CPMF, tendo em vista haver evidente troca de ativos mensuraveis
em dinheiro, nos dois casos, que necessitam do mesmo registro smbdlico de
cambio que caracteriza circulagdo escritural de moeda.

Aliés, convém transcrever trechos da legidacéo brasleira das sociedades
anbnimas que bem evidenciam que o subscritor se torna devedor da sociedade
pelas acdes que deve integralizar:

Lei n. 6.404/76

Art. 1° A companhia ou sociedade an6nima terd o capital dividido
em acoes, e a responsabilidade dos socios ou acionistas sera limitada
ao preco de emissado das agbes subscritas ou adquiridas.

[...]

Art. 21. Além dos casos regulados em le especial, as agdes teréo
obrigatoriamente forma nominativa ou endossavel até o integral
pagamento do prego de emissao.

[.-]

Art. 24. Os certificados das acOes serdo escritos em vernaculo e
conterdo as seguintes declaragtes:

[...]

X - 0 débito do acionista e a época e o lugar de seu
pagamento, se a acdo ndo estiver integralizada; (Redacdo dada pela
Le n°9.457, de 1997)

[...]

Art. 75. A companhia podera emitir, dentro do limite de aumento
de capita autorizado no estatuto (artigo 168), titulos negociaveis
denominados "Bonus de Subscricao”.

Paragrafo Unico. Os bdnus de subscricdo conferirdo aos seus
titulares, nas condic¢des constantes do certificado, direito de subscrever
acOes do capital social, que ser& exercido mediante apresentacéo do
titulo & companhia e pagamento do preco de emisséo das acdes.

[...]

Art. 80. A congtituicdo da companhia depende do cumprimento
dos seguintes requisitos preliminares:

| - subscricdo, pelo menos por 2 (duas) pessoas, de todas as agoes
em que se divide o capital social fixado no estatuto;

Il - realizacdo, como entrada, de 10% (dez por cento), no
minimo, do prego de emissao das agdes subscritas em dinheiro;



[...]

Art. 84. O prospecto devera mencionar, com precisdo e clareza,
as bases da companhia e os motivos que justifiquem a expectativa de
bom éxito do empreendimento, e em especial:

[...]

IV - aimporténcia da entrada a ser reslizada no ato da subscrigéo;

[...]

Art. 85. No ato da subscricédo das acbes a serem realizadas em
dinheiro, o subscritor pagara a entrada e assinara a lista ou o boletim
individua autenticados pela ingtituicdo autorizada a receber as entradas,
qualificando-se peo nome, nacionalidade, residéncia, estado civil,
profissdo e documento de identidade, ou, se pessoa juridica, pela firma
ou denominacdo, hacionadidade e sede, devendo especificar 0 nimero
das acOes subscritas, a sua espécie e classe, se houver mais de uma, e 0
total da entrada.

Parégrafo Unico. A subscricdo podera ser feita, nas condicdes
previstas no prospecto, por carta a ingtituicdo, com as declaragdes
prescritas neste artigo e o pagamento da entrada.

[...]

Art. 106. O acionista é obrigado a realizar, nas condi¢des
previstas no estatuto ou no boletim de subscricdo, a prestacao
correspondente as agdes subscritas ou adquiridas.

[...]

§ 2° O acionista que ndo fizer o pagamento nas condicoes
previstas no estatuto ou boletim, ou na chamada, ficara de pleno
direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento dos juros, da
correcdo monetaria e da multa que o estatuto determinar, esta ndo
superior a 10% (dez por cento) do valor da prestagéo.

Art. 107. Verificadaa mora do acionista; a companhia pode, a sua
escolha:

| - promover contra o0 acionista, e 0os que com de forem
solidariamente responséveis (artigo 108), processo de execucdo para
cobrar as importancias devidas, servindo o boletim de subscricdo e o
aviso de chamada como titulo extrgjudicia nos termos do Codigo de
Processo Civil; ou

[l - mandar vender as agdes em bolsa de valores, por conta e risco
do acionista.

[...]

Art. 108. Ainda quando negociadas as acles, os dienantes
continuardo responsaveis, solidariamente com os adquirentes, pelo
pagamento das prestacdes que fatarem para integraizar as acles
transferidas.

Parégrafo anico. Ta responsabilidade cessard, em relacdo a cada
dienante, no fim de 2 (dois) anos a contar da data da transferéncia das
acoes.
[...]

Art. 210. Sdo deveres do liquidante:

[...]

V - exigir dos acionistas, quando o ativo ndo bastar para a
solucdo do passivo, a integralizacdo de suas acoes;

[..]



Sendo assim, perfeitamente aplicaveis o precedente julgado em sede de
recurso representativo da controvérsia REsp. N°© 1.129.335 - SP (Primeira Se¢éo,
Re. Min. Luiz Fux, julgado em 9.6.2010):

PROCESSUAL CIVIL. RECURSO ESPECIAL REPRESENTATIVO
DE CONTROVERSIA. ARTIGO 543-C, DO CPC. TRIBUTARIO.
CPMF. CONVERSAO DE CREDITOS ESTRANGEIROS EM
INVESTIMENTO. OPERACAO SIMBOLICA DE CAMBIO.
INCIDENCIA.

1. A Contribuicdo Provisoria sobre Movimentacdo ou Transmissao de
Valores de Créditos e Direitos de Natureza Financeira - CPMF, enquanto
vigente, incidia sobre a conversdo de crédito decorrente de empréstimo
em investimento externo direto (contrato de cambio simbdlico), uma vez
gue a tributacéo aperfeicoava-se mesmo diante de operacdo unicamente
escritural (Precedentes das Turmas de Direito Publico: AgRg no Ag
1.197.348/RJ, Redl. Ministro Castro Mera, Segunda Turma, julgado em
17.11.2009, DJe 25.11.2009; AgRg no Ag 1.119.315/SP, Rel. Ministro
Benedito Goncalves, Primeira Turma, julgado em 05.11.2009, DJe
16.11.2009; AgRg no REsp 1.127.882/RS, Reé. Ministro Herman
Benjamin, Segunda Turma, julgado em 22.09.2009, DJe 30.09.2009;
AgRg no REsp 1.092.768/SP, Rel. Ministro Francisco Falcdo, Primeira
Turma, julgado em 09.12.2008, DJe 15.12.2008; REsp 856.570/RJ, Rel.
Ministra. Denise Arruda, Primeira Turma, julgado em 04.11.2008, DJe
03.12.2008; e REsp 796.888/PR, Rd. Ministro ~Luiz Fux, Primeira
Turma, julgado em 08.05.2007, DJ 31.05.2007).

2. O fato juridico ensgjador da tributacdo pela CPMF (instituida pela Le
9.311/96) abarcava qualquer operagao liquidada ou lancamento realizado
por ingtituicdes financeiras, que representasse circulacdo escritural ou
fisica de moeda, quer resultasse ou ndo em transferéncia da titularidade
dos valores, créditos ou direitos (artigo 1°, parégrafo Unico).

3. O artigo 2° da L& 9.311/96, enumerava as hipéteses de incidéncia da
aludida contribuicao destinada ao custeio da Seguridade Socid, verbis:

"Art. 2° O fato gerador da contribuicdo &

| - o lancamento a débito, por institui¢do financeira, em
contas correntes de depdsito, em contas correntes de empréstimo, em
contas de depdsito de poupanca, de deposito judicial e de depdsitos
em consignacgdo de pagamento de que tratam os paragrafos do art.
890 da Lei n° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, introduzidos pelo art.
1° da Lei n° 8.951, de 13 de dezembro de 1994, junto a ela mantidas;

Il - o lancamento a crédito, por ingtituicdo financeira,
em contas correntes que apresentem saldo negativo, até o limite de
valor da reducdo do saldo devedor;

Il - a liquidacdo ou pagamento, por instituicdo
financeira, de quaisquer créditos, direitos ou valores, por conta e
ordem de terceiros, que ndo tenham sido creditados, em nome do
beneficiario, nas contas referidas nos incisos anteriores,

IV - o lancamento, e qualquer outra forma de
movimentacdo ou transmissio de valores e de créditos e direitos de
natureza financeira, ndo relacionados nos incisos anteriores,
efetuados pelos bancos comerciais, bancos miltiplos com carteira
comercial e caixas econdmicas;




V - aliquidacédo de operacéo contratadas nos mercados
organizados de liquidacgao futura;

VI - qualguer outra movimentacdo ou transmissio de
valores e de créditos e direitos de natureza financeira que, por sua
finalidade, reunindo caracteristicas que permitam presumir a
existéncia de sistema organizado para efetiva-la, produza os mesmos
efeitos previstos nos incisos anteriores, independentemente da pessoa
que a efetue, da denominacdo que possa ter e da forma juridica ou
dos instrumentos utilizados para realiza-la."

4. Deveras, a conversdo do passivo (decorrente de empréstimo) da
empresa domiciliada no Brasl em investimento externo direto no seu
capital social reclama a redlizacdo de procedimentos cambiais, tragcados
pelo Banco Centra do Brasil (Circular BACEN 2.997/2000), com 0
intuito de garantir a fiscalizagdo e controle da origem e natureza dos
capitais que ingressam no Pais.

5. Assim, a conversdo dos créditos (oriundos de empréstimo) em
investimento externo direto concretiza-se mediante a redlizagdo de
operacbes simulténeas de compra e venda de moeda estrangeira (sem
expedicdo de ordem de pagamento do ou para o0 exterior),
consubstanciadas em lancamentos ficticios de entrada e saida de
recursos, a saber: (i) a transferéncia, pela empresa brasileira receptora
do investimento (devedora do empréstimo), ao investidor ndo residente
ou investidor externo (credor do empréstimo), do valor correspondente
a0 pagamento da divida principal e juros, para gquitacdo e baixa na
pendéncia; e (ii) o recebimento, pela empresa receptora (devedora na
primeira transagéo), da quantia, disponibilizada pelo investidor externo
(credor naquel@), para integrar o capital societario.

6. Destarte, sobressai atransferéncia (eminentemente juridica) de valores
entre os sujeitos envolvidos no negécio juridico discriminado, uma vez
gue, quando-a empresa devedora, a0 invés de quitar a sua divida,
converte seu passivo em capital socia para a empresa credora, ocorre
efetiva circulagdo escritural de valores.

7. Consequentemente, congquanto se considere inexistente a
movimentacdo fisica dos valores pertinentes, a ocorréncia de circulacéo
escritural da moeda constituia fato imponivel ensejador da tributacdo pea
CPMF.

8. Outrossim, a teor do disposto nos artigos 3° (hip6teses de isencdo) e
8° (hipéteses de aliquota zero), da Lel 9.311/96, a conversdo de crédito
(decorrente de empréstimo) em investimento externo direto (operacéo
simbdlica de cdmbio) ndo se encontra abergada por qualquer norma
exonerativa, sendo de rigor a interpretacdo literd da legidacdo tributaria
gue disponha sobre outorga de isencdo ou exclusdo do crédito tributério
(artigo 111, incisos | ell, do CTN).

9. Recurso especia desprovido. Acdrdéo submetido ao regime do artigo
543-C, do CPC, e da Resolugdo STJ 08/2008 (REsp. N° 1.129.335 - SP
(Primeira Secdo, Rel. Min. Luiz Fux, julgado em 9.6.2010).

Caracteriza-se, portanto, a incidéncia da CPMF em raz@o da circulagdo
escritural de moeda mediante a transmisséo de direitos|[...].

Com efeito, d&se a efetivacdo da operagdo de cambio, fato gerador do IOF, "pela



entrega de moeda nacional ou estrangeira, ou de documento que a represente, ou sua
colocacéo a disposicdo do interessado em montante equivalente a moeda estrangeira ou
nacional entregue ou posta a disposi¢cao por este" (art. 63, I, do CTN). Nessa toada, a
jurisprudéncia do STJ quanto a caracterizacdo do fato gerador do IOF, in verbis:

TRIBUTARIO. IOF. CONTRATO DE CAMBIO RELATIVO A EMPRESTIMOS
CONTRATADOS NO EXTERIOR. INCIDENCIA. ART. 63, I, DO
CTN.INCONSTITUCIONALIDADE DA LEI 8.894/94. IMPOSSIBILIDADE DE
EXAME NA VIA DO ESPECIAL.

1. A teor do disposto no art. 63, 11, do CTN, a liquidacdo de contrato de
cambio relativo a empréstimo contratado no exterior constitui fato gerador
do | OF.

2. A via do recurso especid ndo é adequada para a apreciacdo de questbes
situadas no patamar da constitucionalidade.

3. Recurso parciamente conhecido e, nessa parte, nao-provido (RESp. n.
621.482/SP; Segunda Turma, Rel. Min. Jodo Otavio de Noronha, julgado em
14.02.2006, DJ 21/03/2006 p. 111).

PROCESSUAL CIVIL E TRIBUTARIO. AGRAVO REGIMENTAL. VIOLAQAO
A DISPOSITIVOS CONSTITUCIONAIS. COMPETENCIA DO SUPREMO
TRIBUNAL FEDERAL. LIQUIDAQAO DE CONTRATO DE CAMBIO
FIRMADO NO EXTERIOR. FATO GERADOR DE |OF.

1. Ndo cabe a esta Corte andlisar degacdo de violagdo a dispositivos
constitucionais, sob pena de usurpar-se da competéncia do Supremo Tribunal
Federal.

2. A liquidacéo de contrato de cambio contratado no exterior constitui fato
gerador do | OF, de acordo com o artigo 63, |1, do CTN. Precedentes.

3. Agravo regimenta ndo provido (AgRg no Ag n. 1.155.910/SP, Segunda
Turma, Rel. Min. Mauro Campbel Marques, DJe 30.9.2010).

RECURSO ESPECIAL. TRIBUTARIO. CONTRATO DE CAMBIO.
EMPRESTIMO CONTRATADO NO EXTERIOR. FUNDAMENTO
CONSTITUCIONAL. INVIAVEL O REEXAME NA VIA DO RECURSO
ESPECIAL.

1. O Tribunal a quo enfrentou e decidiu, com adequada fundamentacdo, as
guestdes pertinentes ao julgamento.

2. N&o estd recurso restrito as razdes apresentadas pelas partes, podendo o
julgador invocar fundamento juridico diverso.

3. O acérdao recorrido trata da constitucionalidade do artigo 1° do Decreto-lei n°
1.783/80, que previu a incidéncia do IOF sobre o empréstimo de qualquer
modalidade. Visdo constitucional cujo exame foge da acada do recurso especial.
4. A liquidagdo dos contratos de cambio firmados no exterior, de acordo
com o artigo 63, |1, do CTN, sofrem a incidéncia do | OF (precedentes).

5. Recurso especia conhecido e desprovido (RESp. n. 1.140.477/SP, Segunda
Turma, Rel. Min. Eliana Cdmon, DJe 18.3.2010).

Também no mesmo sentido: AG n. 1.136.639 - SP, Rd. Min. Mauro Campbell
Marques, decisdo publicada em 19.05.2009; REsp. n. 1.666.120 - SP, Rel. Min. Herman



Benjamin, decisdo publicadaem 23.11.2017.

Ante o exposto, CONHECO PARCIALMENTE e nessa pate, NEGO
PROVIMENTO a0 presente recurso especial.

E como voto.



