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SENTENCA

Vistos etc.
1. Relatorio.
Trata-se de analise de resposta escrita a acusagdo apresentada em favor de:

1) DANIEL AMORIM RANGEL (evento 107, DEFESA PREVIAI), por meio
de defesa constituida, Dr. Fernando Cesar Alvares Afonso de Almeida - OAB/RJ 88.589;
aduziu, preliminarmente, a nulidade dos atos de infragdo lavrados pela PREVIC, eis que ja
prescritos € a inépcia da dentncia. Postulou ainda pela absolvigdo sumaria, nos termos do
artigo 397 incisos I e III do Cédigo de Processo Penal, apontando que o acusado na fungdo de
GERENTE DE ANALISE DE INVESTIMENTOS, nio possuia dentro do quadro diretivo da
FUNDACAO REFER o poder de aprovacdo ou reprovacdo (gestio) de qualquer ato
administrativo e tampouco direito a voto dentro do Poder Diretivo da FUNDACAO REFER,
restringindo-se a realizar apenas relatdrios, que podem e devem ser questionados por seus
superiores, que verdadeiramente detinham o seu poder decisdo. Apresentou, ao final, rol de
testemunhas.

2) ARTHUR SIMOES NETO (evento 108, DEFESA PREVIAI), por meio de
defesa constituida, Dra. Juliana Gongalves Lopes - OAB/RJ 239396; aduziu,
preliminarmente, inépcia da denuncia, sob o argumento de que o Parquet nao descreveu, de
forma clara, a efetiva participacdo do acusado; requereu a absolvi¢ao do acusado, face a sua
inocéncia. Requereu, ainda, em relagdo ao "FATOO03" o sobrestamento do feito, a fim de
aguardar o término da agdo anulatéria de n° 5129891- 82.2021.4.02.5101 proposta pelo
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acusado ARTHUR, na qual se discute a validade do auto de infracdo correspondente ao
investimento FIP Multiner, visto que este foi utilizado como base para a acusagdo.
Apresentou, ao final, rol de testemunhas.

3) PABLO DE ASSIS FREITAS (evento 111, DEFESA PREVIAI), por meio
de defesa constituida, Dr. Jonatas Luis Santos - OAB/RJ 167888, aduziu, preliminarmente,
falta de justa causa, sob o argumento de que os Autos de Infracdo ns. 0031/16-00 de
08.09.2016 e n. 45/2017, de 23.08.2017, que respaldam a denuncia, foram julgado
improcedentes na esfera administrativa, pela falta de comprovagao de sua participacao direta
ou indireta nos supostos atos de ilegalidade apurados pela fiscalizacao.

4) MOACYR HENRIQUE MARTINS VAZ (evento 114, DEFESA
PRE VIAI), por meio de defesa constituida, Dr. Carlos Costa da Silveira - OAB/RJ 57415;
aduziu, preliminarmente, falta de justa causa, diante da auséncia de suporte probatorio
minimo da participacdo do acusado na gestdo da pessoa juridica. Pugnou pela absolvigao
sumaria, com base no artigo 397, III, do Cédigo de Processo Penal, sustentando que nao
cometeu nenhuma fraude no processo de analise do investimento FIP MULTINER (fato 03),
o que torna flagrante a atipicidade objetiva da sua conduta e, consequentemente, que o fato
narrado evidentemente ndo constitui crime, eis que o acusado nunca foi responsavel por
“antecipacoes” de vigéncia da Politica de Investimento de 2010 (ato exclusivo das gestdes
superiores), sendo certo também que sua participacdo em “colegiado técnico” que
eventualmente formulou uma atenuagdo de ratings ndo constituiu qualquer espécie de crime,
bem como a absolvi¢cdo sumadria quanto ao fato n° 11 (debéntures comanche), pois o acusado
sequer mais integrava os quadros da REFER. Apresentou ainda breve contextualizagdo acerca
do investimento FIP Multiner, apontando que 1) a Multiner era regulada e fiscalizada pela
CVM e ANEEL,; ii) o FIP Multiner era regulado e fiscalizado pela CVM; e, iii) a institui¢do
financeira responsavel pela condugdo da oferta publica do era fiscalizada pela CVM e pelo
BACEN. Foi dentro deste cenario extremamente positivo, que o acusado recomendou o
investimento na reunido ao COMIN realizada em 2 de junho de 2009. Nada sinalizava - nem
ao acusado (enquanto mero Coordenador) e nem aos responsaveis técnicos pela analise do
investimento da época - que a empresa atravessaria os problemas de gestdo que levariam as
reestruturacdes do investimento nos anos de 2012 e 2014, resssltando que o acusado
somente somente atuou no investimento inaugural , em 2009. Requereu, assim, a absolvi¢ao
do acusado. Juntou documentos e apresentou, ao final, rol de testemunhas.

5) EDUARDO GOMES PEREIRA (evento 116, DEFESA PREVIAI), por
defesa constituida, Dra. Juliana Gongalves Lopes - OAB/RJ 239396; aduziu,
preliminarmente, inépcia da denuncia, sob o argumento de que o Parquet nao descreveu, de
forma clara, a efetiva participagdo do acusado; requereu a absolvi¢do do acusado, face a sua
inocéncia com relagdo as imputacgdes referentes aos FATOS 01, 02, 06 e 12. Requereu, ainda,
em relagdo ao "FATOO03 e FATOO08" o sobrestamento do feito, a fim de aguardar o término da
acdo anulatdria de n° 5030080-86.2020.4.02.5101 e 5090970-54.2021.4.02.5101 (FATO 3 —
FIP Multiner e FATO 8 — CCI Stiebler), proposta pelo acusado EDUARDO, na qual se
discute a validade do auto de infracdo correspondente ao investimento FIP Multiner e CCi
Stiebler, visto que este foi utilizado como base para a acusacdo. Apresentou, ao final, rol de
testemunhas.
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6) TONI CLETER FONSECA PALMEIRA (evento 117, DEFESA
PREVIAL ), por meio de defesa constituida, Dr. Gustavo Filgueiras - OAB/RJ 92760; aduziu,
preliminarmente, inépcia e falta de justa causa, apontando: a) auséncia de descricao de
conduta delituosa de Toni na denuncia, que se contentou com a mera indicagdo de
formalidades — assinatura de atas de reunido; b) impossibilidade de o Defendente ser autor de
gestdo fraudulenta, considerando que a imputagdo diz respeito a sua participacdo no CDI,
orgdo sem poder de decisdo, gestdo ou geréncia; c) auséncia de indicacdo de conduta do
Defendente a guisa de participagdo em crime de outrem — auséncia de descri¢do de conluio,
combinag¢do, ma fé ou transagées com outros acusados; d) auséncia de descri¢do do elemento
normativo ‘fraude’ — apenas apresenta sua participacdo regular em reunides periddicas do
CDI, em nada diferenciaveis de quaisquer outras havidas em outros investimentos nao
questionados pela acusagdo; e) auséncia de descricao de qualquer ato de ‘gestdo’, ‘decisao’
ou ‘geréncia’ - mero apontamento, na denuncia, do cargo do Defendente fora de sua
participagcdo no CDI; f) auséncia de descri¢do ou indicio de: conluio; contato indevido com
qualquer dos gestores de fundos ou com outros acusado; g) inexisténcia de discrepancias ou
indicios de transagdes financeiras ilicitas ou patrimdnio incompativel com sua renda regular;
h) especificidade do suporte fornecido por Toni no ambito do CDI, circunscrito a area
técnico-atuarial (fato reconhecido nas decisdes civeis que ora juntamos) — ndo lhe cabia
examinar qualidade ou idoneidade dos fundos ou gestores, mas tdo somente a pertinéncia
atuarial. Pugnou, ainda, pela absolvicdo sumdaria do acusado, por atipicidade, eis que
demonstrado nao ter sido o fato constituido crime. Apresentou, ao final, rol de testemunhas.

7) SILVIO ASSIS DE ARAUJO (evento 118, DEFESA PREVIA1), por meio
de defesa constituida, Dr. Felipe Mendes Fernandes de Oliveira Braga - OAB/RJ 182.604,
alegando, preliminarmente, a inépcia da dentincia com a sua consequente rejei¢do eis que a
denuncia ndo descreve a vantagem indevida, a fraude, o poder decisorio, a individualiza¢ao
da conduta, ou seja, as circunstancias elementares objetivas e subjetivas do tipo. Pugnou,
ainda, pela absolvigdo sumaria, posto que ndo possuia qualquer poder decisério, apenas
opinativo, ndo praticou qualquer fraude, tendo sido admitido na REFER inclusive depois da
alteracdo na politica de investimento, ndo recebeu ou almejou receber qualquer vantagem
indevida, somente indicou investimentos possiveis a época com o objetivo de trazer lucros
para a REFER e contornar o momento turbulento do mercado. Arrolou, ao final, testemunhas.

8) CARLOS DE LIMA MOULIN ¢ TANIA REGINA
FERREIRA (evento 119, DEFESA PREVIAI), por meio de defesa constituida, Dra. Maira
Costa Fernandes - OAB/RJ 134821; alegou, preliminarmente, inépcia da dentincia nos termos
do artigo 395, inciso I, do Cddigo de Processo Penal, por ndo narrar qualquer circunstancia
que indique a presenga do tipo subjetivo dos crimes de gestdo fraudulenta na conduta dos
acusados, escorando-se em evidente e vedada responsabilizagdo objetiva, pura e
simplesmente pelos cargos por eles ocupados. Requereu, ainda, a absolvicdo sumaria dos
acusados, em relacao as acusagdes do delito de gestdo fraudulenta, com fulcro no artigo 397,
inciso III, do Cédigo de Processo Penal, porque eles ndo cometeram nenhuma fraude e
tampouco participaram de qualquer espécie de conluio nos processos decisorios de aprovacao
dos 12 investimentos objeto da presente acdo penal, o que torna flagrante a atipicidade
objetiva e subjetiva da sua conduta e, consequentemente, que “o fato narrado evidentemente
ndo constitui crime”. Subsidiariamente, requereu fosse reconhecido crime tnico de gestao
fraudulenta ¢ ndo de 12 crimes em concurso material, ndo sendo comportado sequer a
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possibilidade de crime continuado, dada a natureza de crime habitual impréprio conferida ao
delito do artigo 4°, caput, da Lei n® 7.492/1986. Por fim, arrolou testemunhas e requereu a
expedicao de oficio a Fundagdo Rede Ferroviaria de Seguridade Social — REFER para que
apresente: i) Relatorio de Consolidacdo das Operacdes de Investimentos - RECOI, anual,
emitido e aprovado de cada Exercicio, dos anos de 2008 a 2022; ii) Relatorio de
Consolidagdo das Operacdes de Investimentos, mensal, todos emitidos e aprovados no
Exercicio de 2023; iii) Caso a REFER tenha, em determinado periodo, substituido
oficialmente os RECOI's por outro relatério similar, com informacdes e consolidagdo dos
investimentos, que fornega os mesmos, desde a data de substituicdo até a presente data.
Juntou, ainda, documentos.

9) FABIANA DOS SANTOS BATISTA (evento 120, DEFESA PREVIAI),
por meio de defesa constituida, Dra. Karla Dutra Torres - OAB/RJ 158000, aduzindo,
preliminarmente, inépcia da dentincia, sob o argumento de ndo ter sido descrito os elementos
que compodem a tipificagdo do delito de gestdo fraudulenta, deixando de mencionar o fato
com todas as suas circunstancias, e falta de justa causa, diante do reconhecimento da
prescri¢ao administrativa do AI PREVIC n° 45/2017, que embasou a denuncia. Destacou,
ainda, que a acusada ndo tinha poder de gestdo, pelo que requereu a absolvigdo sumaria, por
atipicidade da conduta. Ao final, apresentou rol de testemunhas.

10) MARCO ANDRE MARQUES FERREIRA (evento 133, PETI), por
meio de defesa constituida, Dr. Flavio Augusto Campos Fernandes - OAB/RJ 113275;
aduziu, preliminarmente, prescricdo da pretensdo punitiva estatal, com base na pena em
perspectiva a ser aplicada em caso de condenacdo do acusado; inépcia da denuncia, por
auséncia de descrigdo da participagdo pontual do acusado, notadamente do dolo especifico.
Pugnou, ainda, pela absolvigdo sumaria, por atipicidade do fato, argumentando que
o Parquet deixou de individualizar e delimitar as condutas ditas como criminosas, deixou de
realizar a descricdo especifica dos fatos congruentes ao tipo penal imputado; deixou de
projetar todos os elementos da figura tipica ao caso concreto; e que a denlincia se resume a
mera transcri¢do de autos de infracao elaborados por fiscais da PREVIC, sem qualquer outro
subsidio para imputar o delito de gestdo fraudulenta ao acusado. Apresentou, ao final, rol de
testemunhas.

A defesa de SILVIO ASSIS DE ARAUJO informou (evento 148, PETI) o
transito em julgado de decisdo proferida nos autos do processo n°® 5037949-
03.2020.4.02.5101 que anulou o auto de infragdo referido no fato 3 da denuncia (FIP
Multiner) “justamente por deter fungdo de mero assessoramento técnico, ndo levou a efeito a
aplicag¢do dos recursos, razdo pela qual sua conduta ndo se subsume ao tipo infracional do
art. 64 do Decreto n° 4.942/2003”, juntou, ainda, copia da certiddo de transito em julgado
(evento 148, ANEXO?2).

Manifestacdo do Parquet requerendo a rejeicdo das preliminares suscitadas
pelas defesas e o prosseguimento do feito (evento 150, REPLICAI).

A defesa constituida de MARCO ANDRE MARQUES
FERREIRA (evento 151, PETI) reiterou os termos da defesa prévia anteriormente
apresentada (evento 133, PETI) e postulou a devolugdo de 2 (dois) notebooks e um aparelho

5088113-64.2023.4.02.5101 510013224751 .Vé1

4/21



25/06/2024, 17:48 :: 510013224751 - eproc - ::

Poder Judiciario
JUSTICA FEDERAL
Secao Judiciaria do Rio de Janeiro
3" Vara Federal Criminal do Rio de Janeiro

telefonico apreendidos em sua residéncia eis que ndo subsiste mais necessidade de
acautelamento dos aparelhos eletronicos, bem como do passaporte e autorizagdo para realizar
viagem ao exterior.

A defesa constituida de TONI CLETER FONSECA
PALMEIRA (evento 153, PET]) requereu a juntada aos autos de copia de decisdo proferida
no bojo dos autos n® 5054817-85.2022.4.02.5101, em que o Juizo Federal Civel da 11* Vara
Federal de Execucéo Fiscal do Rio de Janeiro declarou a insubsisténcia do auto de infracdo n°
53/2017, lavrado pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC.,
referente aos investimentos nas CCI’s Poty e Renno, que embasaram a dentncia.

E o relatorio. Fundamento e decido.
2. Fundamentos.
2.1 Das preliminares

2.1.1. Inicialmente, a tese de alegagdo de prescrigdo da pretensdo punitiva pela
pena em perspectiva, os fundamentos trazidos pela defesa se chocam com a previsdo legal e a
jurisprudéncia dos Tribunais. Indefiro o pedido.

2.1.2. Tgualmente, ndo merece acolhida a alega¢do de nulidade dos atos de
infracdo lavrados pela PREVIC, eis que a prescri¢gdo no ambito penal ndo se confunde com a
prescri¢ao em sede administrativa.

O reconhecimento de prescri¢do administrativa para fins de cobranga de uma
multa, via de regra, ndo altera a imputacao penal.

Outrossim, sem amparo o pleito objetivando a declaracdo de nulidade dos atos
administrativos, o qual deve ser manejado por meio do instrumento processual adequado.

2.1.3. Debalde os esforcos da combativa defesa em propalar a inépcia da
exordial acusatoria,, a vista do preenchimento dos requisitos do artigo 41 do Codigo de
Processo Penal: os fatos foram descritos com clareza e expostas as circunstancias em que
ocorreram, tempo, lugar e modus operandi, os implicados foram individualizados, e a
pertinéncia subjetiva entre eles e os fatos afastam, por completo, a alegacao de inépcia.

2.1.4. Nao merece melhor sorte a alegacdo de auséncia de justa causa, com
vista rejeicdo da denuncia, na forma do artigo 395, III do Codigo de Processo Penal — CPP.
Vieram aos autos elementos minimos a sustentar o exame de cogni¢do sumaria, 0 que ocorre
com base em juizo de probabilidade, e ndo de certeza.

2.1.5. Suspensio do processo visando aguardar desfecho de
processos/procedimentos na esfera civil e administrativa.
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O curso do processo criminal ndo depende de eventuais procedimentos
administrativos em curso, vigendo em nossa ordem juridica o principio da independéncia das
instancias.

2.1.6. Caréncia de previsdo legal para "réplica" (sic) manifestagdo do Ministério
Publico Federal.

Malgrado o procedimento ordinario ndo preveja a oportunidade de impugnagao
da resposta escrita a acusacdo pela acusacdo, na hipotese da defesa alegar preliminares ou
juntar documentos novos, aplica-se, por analogia, o disposto no artigo 409 do Cddigo de
Processo Penal, com a redacdo determinada pela Lei 11.689, de 2008, relativo ao
procedimento do Tribunal do Juri, que estabeleceu prazo de cinco dias para que o Ministério
Publico se manifeste sobre preliminares e documentos vindos com a resposta.

O egrégio Superior Tribunal de Justiga - STJ, decidiu sobre o tema, que,
concessa venia, transcrevo o excerto do decisum:

AGRAVO REGIMENTAL. RECURSO EM HABEAS CORPUS. RESPOSTA A ACUSACAO.
TESES DEFENSIVAS SUFICIENTEMENTE APRECIADAS. MANIFESTACAO DO
MINISTERIO PUBLICO. AUSENCIA DE PREJUIZO. INSTRUMENTALIDADE DAS
FORMAS. 1. As teses apresentadas pela defesa foram devidamente analisadas pelo
magistrado apds a apresentagdo da resposta a acusagdo, esclarecendo o julgador estarem
demonstrados os indicios de autoria e a prova da materialidade do delito descrito na inicial,
providéncia suficiente a afastar a alegagdo de nulidade. Precedentes. 2. Nos termos da
orientagdo desta Casa, a manifestacdo do Ministério Publico apds a defesa inicial, embora
ndo prevista em lei, atende ao principio do contraditorio, garantindo ds partes a
oportunidade de se manifestarem acerca das teses e fatos do processo, sob pena de vir o
magistrado a diretamente acolher preliminares arguidas sem jamais a respeito ter-se
pronunciado a parte contraria (RHC n. 66.376/SP, Ministro Nefi Cordeiro, Sexta Turma, DJe
19/5/2016). 3. Os ordenamentos juridicos modernos, no que tange a decretag¢do das nulidades,
evoluiram do sistema da legalidade das formas para o sistema da instrumentalidade das
formas, cabendo ao magistrado a andlise acerca da finalidade atingida bem como do prejuizo
eventualmente causado para retirar ou ndo a eficacia do ato atipico. 4. Agravo regimental
desprovido. (STJ - Agint no RHC: 54714 SP 2014/0333212-8, Relator: Ministro ANTONIO
SALDANHA PALHEIRO, Data de Julgamento: 26/09/2017, T6 - SEXTA TURMA, Data de
Publicacao: DJe 09/10/2017) - grifei

Assim, superadas todas as preliminares, analiso os pedidos de absolvigdo
sumaria.

2.2. Da absolvi¢ao sumaria dos acusados - artigo 397 do Cédigo de Processo
Penal.

Passo a andlise do pedido de absolvicdo sumadria formulado pelas defesas, em
que sustentam, em sintese, que o fato narrado na dentncia ndo constituiu o crime imputado
na denuncia (artigo 4°, da Lei 7.942/86).

O delito de gestao fraudulenta tipificado no artigo 4°, da Lei 7.942/86 dispoe
que:
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Art. 4° Gerir fraudulentamente institui¢do financeira:
Pena - Reclusdo, de 3 (trés) a 12 (doze) anos, e multa.

O Ministério Publico Federal narra que os acusados geriram fraudulentamente,
entre os anos de 2009 e 2012, a FUNDACAO REDE FERROVIARIA DE SEGURIDADE
SOCIAL - RFFSA, indicando para configuracdo do delito 12 (doze) investimentos
prejudiciais aos interesses da RFFSA que acarretaram perdas superiores a R$ 300.000.000,00
(trezentos milhdes de reais) aos cofres da entidade, por ndo terem sido observados principios
da seguranga, solvéncia, liquidez, rentabilidade e transparéncia exigidos pela Resolugdo n°
3.792/2009, do Conselho Monetario Nacional.

Explicita a acusagdo que todos os denunciados ocupavam cargos relacionados a
dire¢do, administracao e geréncia da REFER, e nessa condicio atuaram de modo ilicito na
conducio dos processos que culminaram com os investimentos que geraram prejuizos a
instituicao.

Como cedigo, a gestdo fraudulenta em instituicdo financeira (ou equiparada,
como no presente caso) ocorre por meio de conduta ardilosa, dissimulagao, ma-fé por aquele
que detém o poder de gerir negocios juridicos dentro de uma institui¢do ou a ela equiparado,
e tém como objetivo obter vantagem financeira indevida, que levam ao nefasto resultado na
operacdo, com potencial de ofender o bem juridico tutelado e a credibilidade publica do
sistema financeiro nacional, que sdo caracterizados pela higidez dos negdcios e idoneidade na
condugdo das operacdes.

A descrigdo da conduta na pratica do crime de gestdo fraudulenta ndo condiz
com o risco do proprio negécio ou mesmo excesso de risco. E imprescindivel que venha
descrito na denuncia em que consistiu a pratica de fraude na gestdo dos investimentos a época
dos fatos.

O tipo exige que seja narrado qual o negocio ou situacdo juridica que, em sua
natureza, ¢ ilegal.

O conceito de fraude, pois, € mais abrangente do que preceitua o Codigo Civil
brasileiro, uma vez que ocorre na propria dissimulacdo de objetivos, no tangenciamento de
normas ¢ na deliberada ludibriagao de outrem.

Feita essa breve abordagem, vejamos as teses das defesas quanto a esse aspecto
a luz do artigo 396-A do Codigo de Processo Penal, que concede ao acusado o direito de
alegar tudo o que interessa a sua defesa e resultar na absolvigdo sumaria.

2.2.1. A defesa de MARCO ANDRE MARQUES FERREIRA (evento
133, PETI), por douta Advogada constituida, Dr. Flavio Augusto Campos Fernandes -
OAB/RIJ 113275, a época ele era Diretor-Presidente da REFER, logrou abordar a questdo
fatica demonstrando que o fato ndo constitui o crime do artigo 4° da lei 7.492/86, conforme
excerto que ora transcrevo:
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No caso em tela, é impossivel ndo se observar que o respeitavel membro do parquet (i) deixou
de individualizar e delimitar as condutas ditas como criminosas, (ii) deixou de realizar a
descrigdo especifica dos fatos congruentes ao tipo penal imputado, (iii) deixou de projetar
todos os elementos da figura tipica ao caso concreto. Isso ocorre porque a denuncia se resume
a mera transcri¢do de autos de infragdo elaborados por fiscais da PREVIC, que sdo regidos
por normas administrativas, gozam da tutela do principio da atipicidade ou tipicidade
elastica, ou seja, ndo respeita principio essencial do moderno direito e processo penal: a
tipicidade estrita.

Ademais, ao longo da investigacdo, foram decretadas medidas cautelares de
sequestro de bens (processo n° 0012999- 83.2018.4.02.5101), busca e apreensdo (processo n°
0012982-41.2018.4.02.5101), quebra de sigilo bancario (processo n° 0012975-
55.2018.4.02.5101), prisdo cautelar (processo n° 0012867-26.2018.4.02.5101), sigilo fiscal
(processo n° 0012995-46.2018.4.02.5101), e ndo foram obtidas quaisquer novas provas que
corroborasse a materialidade delitiva exposta na denuncia para o crime de gestdo fraudulenta
em face do acusado MARCO ANDRE.

Merece acolhimento a tese do douto Advogado constituido pelo acusado
MARCO ANDRE ao sustentar que: "(...) a deniincia se resume a mera transcri¢do de autos
de infragdo elaborados por fiscais da PREVIC, que sdo regidos por normas administrativas,
gozam da tutela do principio da atipicidade ou tipicidade eldstica, ou seja, ndo respeita
principio essencial do moderno direito e processo penal: a tipicidade estrita".

Portanto, considero que apenas as provas coletadas no caderno administrativo
nao sdo suficientes a motivar o prosseguimento da a¢cdo penal, sendo o caso de absolvicao
sumaria, na forma do artigo 397, III do Codigo de Processo Penal.

2.2.2. A defesa do acusado CARLOS DE LIMA
MOULIN, (evento 119, DEFESA PREVIAI), pela douta Advogada constituida, Dra. Maira
Costa Fernandes - OAB/RJ 134821, a época dos fatos ele era o Diretor Financeiro e
Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ), a suposta conduta fraudulenta
cometida por ele esta de plano afastada, conforme excerto que ora transcrevo:

"4 nova Politica de Investimentos da REFER — repita-se: decorrente da alteragdo de regras
pelo orgdo regulador — foi levada ao conhecimento da PREVIC — inclusive a sua vigéncia! —
por forca do préprio §2° do art. 16 da Resolugdo 3.792/200929 e o § 2° do artigo 6 da
Resolugdo CMN n° 3.45630 , e, com relagdo a esse fato especifico, tanto a PREVIC como a
Cdmara de Recursos da Previdéncia Complementar - CRPC31, referente ao investimento CCI
Poty e Renno, afastaram de vez qualquer irregularidade na transi¢cdo das Politicas de
Investimentos de 2009 pela de 2010, julgando improcedentes as autua¢ées aos membros do
Conselho Deliberativo, no tocante a aprova¢do da nova PI, com base na Resolugdo
3.792/2009, a partir de novembro/2009. (...) tanto a PREVIC (1 instdncia administrativa)
quanto a CRPC (2¢ instdncia administrativa) consideraram regular e legal a Politica de
Investimento da REFER de 2010, com inicio da vigéncia a partir de 01/11/2009, em face da
recém, a época, vigéncia da Resolugdo 3.792/2009, julgando improcedente esse ponto no auto
de infragdo 053/2017, caindo por terra a versdo sustentada no Auto de Infra¢do e adotada
pelo Parquet".
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A combativa defesa de CARLOS ainda trouxe aos autos informac¢des acerca do
procedimento interno de aprovacao pela REFER, que traduz auséncia de tipicidade material
a0 caso:

O processo de aprovagdo de investimentos da Fundag¢do é composto de filtros, em que um
investimento considerado inadequado pela GEANI ndo é sequer levado a deliberagdo do
CEINV (antes COINY), ou um investimento ndo aprovado pelo CEINV (antes COINV), jamais
pode ser encaminhado para aprovagdo ao Comité Diretor de Investimentos (CDI). Por isso,
geralmente, os investimentos que sdo submetidos ao CDI ja chegam com as recomendagoes de
aprovagdo, passados por dois rigorosos filtros anteriores, ou seja, Relatorio de Andlise da
GEANI e Relatorio de Recomendagdo do CEINV (antes Memorando COINV), além do
Relatorio de Rating com notas A, A4 ou AAA" e assim "O que se via na prdtica era que, ao
chegar as mdos dos Defendentes, ainda que pelos cargos distintos (TANIA era Diretora de
Seguridade e MOULIN, Diretor Financeiro), os investimentos ja chegavam com uma
recomendagdo de investimento, inclusive com o valor numeral a ser aportado pela
Fundagio. E dizer, quando determinado investimento chegava ao Comité Diretor de
Investimentos (CDI) ja havia tido um minucioso filtro prévio pelos técnicos da REFER. A
andlise da viabilidade, da proporcionalidade e da rentabilidade de determinado investimento
ndo era realizado durante as etapas as quais os Defendentes participavam, isso era feito
anteriormente, pelos técnicos, que se manifestavam através dos Relatorios de Analise - GEANI
e Memorando - COINV ou Relatorio — CEINV e ndo os Defendentes. Ao Defendente MOULIN,
diferentemente de TANIA, cabia, antes da votagdo no CDI, assim que recebesse o processo,
contendo Relatorio de Andlise — GEANI e memorando COINV ou Relatorio CEINV
recomendando determinado investimento, com proposta de valor a ser investido, apenas
encaminhar aquela proposta para votagdo no CDI, sem qualquer indicag¢do de recomendag¢do
ou aprovagdo. Se as propostas de investimentos chegavam ao Comité Diretor de Investimentos
(CDI) ja acompanhadas de relatorios de andlises assinados por um Analistas de
Investimentos, pelo Gerente de Andlise de Investimentos (GEANI) e finalmente pelo
Coordenador de Investimentos (COINV), além do Relatorio de Rating, fica ainda mais
impensavel atrelar qualquer hipotese de responsabilizagdo aos Diretores Executivos.

Ademais, ao longo da investigagdo, foram decretadas medidas cautelares de
sequestro de bens (processo n° 0012999- 83.2018.4.02.5101), busca e apreensao (processo n°
0012982-41.2018.4.02.5101), quebra de sigilo bancario (processo n° 0012975-
55.2018.4.02.5101), prisdo cautelar (processo n° 0012867-26.2018.4.02.5101), sigilo fiscal
(processo n° 0012995-46.2018.4.02.5101), e ndo foram obtidas quaisquer novas provas que
corroborasse a materialidade delitiva exposta na dentincia para o crime de gestdo fraudulenta
em face do acusado CARLOS DE LIMA MOULIN.

A defesa logrou trazer aos autos todo o esclarecimento necessario ao caso,
afastando a imputagdo do delito, ao explicitar, em resumo, que: " (...) Se as propostas de
investimentos chegavam ao Comité Diretor de Investimentos (CDI) ja acompanhadas de
relatorios de andlises assinados por um Analistas de Investimentos, pelo Gerente de Andlise
de Investimentos (GEANI) e finalmente pelo Coordenador de Investimentos (COINV), além
do Relatorio de Rating, fica ainda mais impensavel atrelar qualquer hipotese de
responsabilizac¢do aos Diretores Executivos.”.

Portanto, considero que apenas as provas coletadas no caderno administrativo

nao sdo suficientes a motivar o prosseguimento da agdo penal, sendo o caso de absolvicao
sumaria, na forma do artigo 397, III do Codigo de Processo Penal.
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2.2.3. A defesa da acusada TANIA REGINA FERREIRA, por douta
Advogada constituida, Dra. Maira Costa Fernandes - OAB/RJ 134821, a época dos fatos ela
era Diretora de Seguridade, logrou demonstrar de plano a inadequa¢ao da imputagao
delituosa, ao explicitar de forma coerente e harmdnica com os fatos delimitados na dentincia
que os investimentos eram criteriosamente analisados e tido por um minucioso filtro:

embora a Defendente participasse, obrigatoriamente, da Diretoria Executiva, ndo era sua
incumbéncia, tampouco de sua Diretoria, realizar a andlise de risco ou pertinéncia de
qualquer investimento. (...) O que se via na prdtica era que, ao chegar das mdos dos
Defendentes, ainda que pelos cargos distintos (TANIA era Diretora de Seguridade e MOULIN,
Diretor Financeiro), os investimentos ja chegavam com uma recomendagdo de investimento,
inclusive com o valor numeral a ser aportado pela Fundagio. E dizer, quando determinado
investimento chegava ao Comité Diretor de Investimentos (CDI) ja havia tido um minucioso
filtro prévio pelos técnicos da REFER. A andlise da viabilidade, da proporcionalidade e da
rentabilidade de determinado investimento ndo era realizado durante as etapas as quais os

Defendentes participavam, isso era feito anteriormente, pelos técnicos, que se manifestavam
através dos Relatorios de Andlise - GEANI e Memorando - COINV ou Relatorio — CEINV e
ndo os Defendentes.

Ademais, ao longo da investigagdo, foram decretadas medidas cautelares de
sequestro de bens (processo n° 0012999- 83.2018.4.02.5101), busca e apreensao (processo n°
0012982-41.2018.4.02.5101), quebra de sigilo bancario (processo n° 0012975-
55.2018.4.02.5101), prisdo cautelar (processo n° 0012867-26.2018.4.02.5101), sigilo fiscal
(processo n° 0012995-46.2018.4.02.5101), e ndo foram obtidas minimos indicios de
quaisquer ilegalidade na sua conduta, a materialidade delitiva do crime de gestdo fraudulenta
nao passa ao crivo da tipicidade substancial.

A combativa defesa logrou trazer aos autos todo o esclarecimento necessario ao
caso, afastando por completo a imputagio delituosa, ao explicitar, em resumo, que: "(...) E
dizer, quando determinado investimento chegava ao Comité Diretor de Investimentos (CDI)
Jja havia tido um minucioso filtro prévio pelos técnicos da REFER. A andlise da viabilidade,
da proporcionalidade e da rentabilidade de determinado investimento ndo era realizado
durante as etapas as quais os Defendentes participavam, isso era feito anteriormente, pelos
técnicos, que se manifestavam através dos Relatorios de Analise - GEANI e Memorando -
COINYV ou Relatorio — CEINV e ndo os Defendente".

Portanto, considero que apenas as provas coletadas no caderno administrativo
nao sdo suficientes a motivar o prosseguimento da agdo penal, sendo o caso de absolvicao
sumaria, na forma do artigo 397, III do Codigo de Processo Penal.

2.2.4. A defesa de DANIEL AMORIM RANGEL, (evento 107, DEFESA
PREVIAI), pelo douto Advogado constituido, Dr. Fernando Cesar Alvares Afonso de
Almeida - OAB/RJ 88.589, a época dos fatos Gerente de Analise de Investimentos, a conduta
que lhe foi atribuida pela acusacdo esta desfocada do contexto fatico, pois ele sequer possuia
poder decisorio no Organograma da Funda¢ao REFER, conforme demonstrado pela defesa:

0 acusado ao contrario do que acredita o MP, ndo possui no Organograma da Funda¢do

REFER poder decisorio cabendo ao mesmo apenas andlise e posterior recomendag¢do ou ndo
de investimentos dentro da POLITICA ADOTADA é contrdria ao ESTATUTO DA FUNDACAO
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REFER, pois permite investimentos em GRAU DE RISCO sem que tenha a contrapartida da
garantia real. Necessdrio salientar, que o acusado na fun¢do de GERENTE DE ANALISE DE
INVESTIMENTOS, ndo possui dentro do quadro diretivo da FUNDACAO REFER o “PODER
DE APROVACAO OU REPROVAGCAO” (GESTAO) de qualquer ato administrativo e
tampouco “DIREITO A VOTO” dentro do Poder Diretivo da FUNDA CAO REFER,
restringindo-se a realizar apenas relatorios, que podem e devem ser questionados por seus
superiores, que verdadeiramente detinham o seu poder decisdo. (...) é que o acusado exercia
cargo de mero prestador de servigos ndo existindo nenhum poder de mando, sendo este apenas
seu dever laboral, inclusive fato este constante da instru¢do normativa n° 4.002/2004 na qual
no seu item 5.6 e seguintes dispée claramente que o responsavel pelas aplicagdes financeiras
com direito a VOTO e VETO, é o diretor administrativo financeiro que é indicado como
ADMINISTRADOR RESPONSAVEL, tendo inclusive o direito a voto de qualidade, o que nem
de perto detinha o denunciado, tais poderes.

Ademais, ao longo da investigagdo, foram decretadas medidas cautelares de
sequestro de bens (processo n° 0012999- 83.2018.4.02.5101), busca e apreensdo (processo n°
0012982-41.2018.4.02.5101), quebra de sigilo bancario (processo n° 0012975-
55.2018.4.02.5101), prisdo cautelar (processo n° 0012867-26.2018.4.02.5101), sigilo fiscal
(processo n° 0012995-46.2018.4.02.5101), tais medidas ndo trouxeram nenhum elemento de
convicgdo que corroborasse a imputacao de gestao fraudulenta.

Portanto, considero que apenas as provas coletadas no caderno administrativo
nao sdo suficientes a motivar o prosseguimento da agdo penal, sendo o caso de absolvicao
sumaria, na forma do artigo 397, III do Codigo de Processo Penal.

2.2.5 A defesa do acusado TONI CLETER FONSECA PALMEIRA, por
douto Advogado constituido, Dr. Gustavo Filgueiras - OAB/RJ 92760, (evento 117, DEFESA
PREVIAI), & época dos fatos Gerente de Estatistica e Atuaria, a defesa logrou trazer aos autos
nesta fase elementos robustos que "Sua fung¢do conmsistia em precificar o passivo
previdenciario, ndo em buscar, analisar ou gerir investimentos, que sdo competéncias de

outros orgdos e pessoas da Fundag¢do”, logo, inadequada a imputagao do crime do artigo 4°
da Lei 7.492/86:

Toni ndo pertenceu a nenhum desses orgdos estatutarios, mas sim ao Comité Diretor de
Investimentos, orgdo que, de acordo com a IN 4.002/2004 (Doc. 3), é uma estrutura funcional
de cardter gerencial-estratégico para auxiliar na gestdo da aplica¢do do patrimonio, ndo
possuindo qualquer poder decisorio sobre a realiza¢do ou ndo de investimentos, cabendo-lhe
no maximo a sua recomendagdo. (...) Toni prestava assessoramento aos orgdos da REFER e
fornecia suporte técnico-atuarial para subsidiar as decisoes de investimento tomadas pela
Diretoria da Fundagdo. Sua fun¢do consistia em precificar o passivo previdenciario, ndo em
buscar, analisar ou gerir investimentos, que sdo competéncias de outros orgdos e pessoas da
Fundagdo. (...) Sua participa¢do na Reunido do Comité Diretor de Investimentos (CDI) — um
comité multidisciplinar - foi consultiva e apoiava a tomada de decisées pela Diretoria
Executiva do ponto de vista somente de sua expertise em atudria. A andlise do Defendente se
baseou em premissas exclusivamente voltadas para a ciéncia atuarial e ndo se imiscuiu em
quaisquer outros fatores econémicos e financeiros para sugerir o investimento. 45. Saliente-se
que a propria REFER, por meio de seu Conselho Deliberativo, em carta (citada de inicio
nesse arrazoado) enviada a Associa¢do de Engenheiros Ferrovidarios — AENFER (Doc. 5),
exclui qualquer responsabilidade do Defendente pela andlise dos investimentos (e dos
potenciais riscos a eles associados). (...) além de ndo ostentar poder de decisdo, o Defendente
integrava o Comité para analisar as propostas de investimentos sob os pardmetros acima, de
acordo e no limite de sua capacidade e especialidade profissional. 56. Fica entdo evidente, o
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que ndo era sua fun¢do no CDI: a) Propor novos investimentos, b) Analisar a idoneidade de
instituicdo financeira ou empresa que oferecia o investimento, c) Analisar se o investimento
proposto teria condigdes de honrar o retorno apresentado, d) andlise de risco do investimento,
dentre outros. Essas providéncias, due diligences ou compliance por certo ndo estavam nem
estatutariamente nem de fato dentre suas atribuicbes, deveres ou mesmo competéncia
profissional.

Ademais, ao longo da investigagdo, foram decretadas medidas cautelares de
sequestro de bens (processo n° 0012999- 83.2018.4.02.5101), busca e apreensdo (processo n°
0012982-41.2018.4.02.5101), quebra de sigilo bancario (processo n° 0012975-
55.2018.4.02.5101), prisdo cautelar (processo n° 0012867-26.2018.4.02.5101), sigilo fiscal
(processo n° 0012995-46.2018.4.02.5101), e ndo foram obtidas quaisquer novas provas
capazes de corroborar a materialidade delitiva do crime de gestdo fraudulenta, havendo
dissonancia entre a imputagdo e os fatos narrados na exordial acusatoria.

Portanto, considero que apenas as provas coletadas no caderno administrativo
nao sdo suficientes a motivar o prosseguimento da a¢do penal, sendo o caso de absolvicao
sumaria, na forma do artigo 397, III do Codigo de Processo Penal.

2.2.6. A defesa de SILVIO ASSIS DE ARAUJO (evento 118, DEFESA
PREVIAI), por douto Advogado constituido, Dr. Felipe Mendes Fernandes de Oliveira
Braga - OAB/RJ 182.604, demonstra de forma clara e indene de dividas ao asseverar de
forma coerente e logica a auséncia de elementos caracterizadores do crime do artigo 4° da Lei
7.492/86:

ainda que a alteracdo na Politica de Investimento possibilitasse maior manipulagdo financeira
— que conforme se vera foi justamente o contrario —, ela ndo poderia de modo algum ser o
artificio para enganar, iludir, ludibriar. Ndo é razoavel que uma mudanca de paradigma
documentada e enviada a prépria autarquia fiscalizadora, i.e., a Superintendéncia Nacional
de Previdéncia Complementar, seja vista como ardil, como um ato fraudulento. (..) O
Defendente foi admitido na REFER somente no dia primeiro de dezembro de 2009 (doc.
anexo), apos a alteragdo na politica de investimentos. Nunca trabalhou na empresa L&F
RATING, mas sim na Lopes Filho Consultoria de Investimento, entre os dias primeiro de julho
de 2008 até o dia 27 de novembro de 2009, na area de “andlise de investimento para titulo de
renda variavel negociados em Bolsa de Valores” (...) O Defendente ndo possuia qualquer
poder decisorio na REFER, apenas opinativo, ndo concorreu para qualquer espécie de fraude,
muito menos recebeu ou almejou receber vantagem indevida. Apenas tentou indicar as
melhores oportunidades em um momento turbulento do mercado, sendo exitoso na maioria
delas.

Ademais, ao longo da investigagdo, foram decretadas medidas cautelares de
sequestro de bens (processo n° 0012999- 83.2018.4.02.5101), busca e apreensdo (processo n°
0012982-41.2018.4.02.5101), quebra de sigilo bancario (processo n° 0012975-
55.2018.4.02.5101), prisdo cautelar (processo n° 0012867-26.2018.4.02.5101), sigilo fiscal
(processo n° 0012995-46.2018.4.02.5101), e ndo foram obtidas quaisquer novas provas
comprovam a materialidade delitiva do crime de gestdo fraudulenta, em relagdo ao acusado
SILVIO.
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Ora, como afirmado pela douta defesa " (...) Ndo é razodvel que uma mudanga
de paradigma documentada e enviada a propria autarquia fiscalizadora, i.e., a
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar, seja vista como ardil, como um
ato fraudulento. (...) O Defendente foi admitido na REFER somente no dia primeiro de
dezembro de 2009 (doc. anexo), apos a altera¢do na politica de investimento (...)".

De plano, esté afastada a conduta fraudulenta narrada na dentncia.

Portanto, considero que apenas as provas coletadas no caderno administrativo
ndo sdo suficientes a motivar o prosseguimento da acdo penal, sendo o caso de absolvi¢do
sumaria, na forma do artigo 397, III do Codigo de Processo Penal.

2.277 A defesa de EDUARDO GOMES PEREIRA, (evento 116, DEFESA
PREVIAI), pela douta Advogada constituida, Dra. Juliana Gongalves Lopes - OAB/RJ
239396, a época dos fatos Coordenador de Controladoria a época dos fatos, trouxe aos autos
elementos de convic¢ao que afastam e plano a imputag@o do delito tipificado no artigo 4°, da
Lei 7.942/86, de forma contundente demonstra que o acusado ndo possuia nenhuma margem
para definir estratégia ou para determinar realizagdao de qualquer operagdo por nao pertencer a
nenhum dos 6rgaos estatutarios.

Os fundamentos juridicos embasados em documentos idoneos espancam a
denuncia, cujo excerto necessario a compreensao do quanto afirmado pela douta defesa ora
transcrevo:

um simples Coordenador de controladoria, como era o defendente no presente caso, ndo
possuia nenhuma margem para definir estratégias ou para determinar quaisquer operagoes ou
emitir pareceres acerca de investimentos na REFER. (...) A fun¢do do defendente na Fundagdo
sempre foi centralizada na gestdo das atividades de pagamentos, recebimentos, fluxo de caixa,
lancamentos contabeis e emissdo de balancetes e demonstragées contdbeis, ndo possuindo
nenhuma ingeréncia para analisar, propor, vetar ou aprovar investimentos. (...) O Réu ndo
pertenceu a nenhum desses orgdos estatutdrios, tendo apenas estado presente em algumas
reunioes dos Comités de Investimentos (frise-se mais uma vez, sem qualquer direito de voto e
em atendimento as convocagoes feitas pelo Diretor Executivo para prestar eventuais
esclarecimentos dentro das atribuicdes do seu cargo). Além disso, cumpre ressaltar que de
acordo com a IN 4.002/2004, sdo estruturas funcionais auxiliares de carater gerencial-
estratégico para auxiliar na gestdo da aplicagdo do patrimoénio, ndo possuindo qualquer
poder decisorio sobre a realizagdo ou ndo de investimentos. (...)

Ademais, ao longo da investigacdo, foram decretadas medidas cautelares de
sequestro de bens (processo n° 0012999- 83.2018.4.02.5101), busca e apreensao (processo n°
0012982-41.2018.4.02.5101), quebra de sigilo bancario (processo n° 0012975-
55.2018.4.02.5101), prisdo cautelar (processo n° 0012867-26.2018.4.02.5101), sigilo fiscal
(processo n°® 0012995-46.2018.4.02.5101), e ndo foram obtidas quaisquer novas provas com
potencial fatico a comprovar a materialidade delitiva do crime de gestdo fraudulenta.

De fato, como afirmado pela douta defesa "(...) um simples Coordenador de
controladoria, como era o defendente no presente caso, ndo possuia nenhuma margem para
definir estratégias ou para determinar quaisquer operagoes ou emitir pareceres acerca de
investimentos na REFER. (...) A fun¢do do defendente na Fundagdo sempre foi centralizada
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na gestdo das atividades de pagamentos, recebimentos, fluxo de caixa, langamentos
contabeis e emissdo de balancetes e demonstracoes contdbeis, ndo possuindo nenhuma
ingeréncia para analisar, propor, vetar ou aprovar investimentos. (...)"

Portanto, considero que apenas as provas coletadas no caderno administrativo
ndo sdo suficientes a motivar o prosseguimento da acdo penal, sendo o caso de absolvi¢do
sumaria, na forma do artigo 397, III do Codigo de Processo Penal.

2.2.8 A defesa do acusado ARTHUR SIMOES NETO, pela douta Advogada
constituida (evento 108, DEFESA PREVIAI), Dra. Juliana Gongalves Lopes - OAB/RJ
239396, a época Gerente de Analise de Investimentos, demonstrou que o fato imputado nao
constitui o crime tipificado no artigo artigo 4°, da Lei 7.942/86.

A peca defensiva € de clareza solar ao fundamentar que a imputagao do fato
delituoso ao acusado nao caracteriza gestao fraudulenta na REFER. que em parte transcrevo:

"do longo de toda a investiga¢do nada se comprovou contra o defendente, ao contradrio, o
proprio Delegado que de fato presidiu a investigagdo, quem de fato colheu todos os
depoimentos e analisou todas as supostas provas, foi categorico e cirurgico ao afirmar que
nade se encontrou que pudesse comprovar qualquer participag¢do por parte do defendente nos
fatos em apuragdo, tendo representado pelo arquivamento e pelo cancelamento de todas as
medidas cautelares impostas ao defendente. (...)

Com relacdo ao delito sob andlise, importante ressaltar que para que se possa ver
caracterizado o delito de Gestdo Fraudulenta, se faz necessaria a pratica de atos que tenham
sido praticados em um ambiente de administra¢do ou geréncia e que, nestes casos, 0 SUposto
autor dos delitos seja pessoa que de fato possuia um poder decisorio para a pratica do ato
fraudulento, independentemente das diretrizes determinadas pelo controle da respectiva
institui¢do financeira, que tais praticas fraudulentas tenham sido recorrentes e que a(as) tenha
praticado comprovadamente contrariando as boas praticas financeiras, com dolo, com a
vontade subjetiva direcionada para a pratica do delito. (...)

O defendente ndo pertenceu a nemhum desses Orgdos estatutarios, tendo apenas estado
presente em algumas reunioes dos Comités de Investimentos (frise-se mais uma vez, sem
qualquer direito de voto). (...)

Importante destacar que o mero descumprimento de normas internas da institui¢do financeira
ndo caracteriza esse tipo penal, pois a configura¢do do delito exige a comprovagdo de que o
ato contrario as normas de conduta foi praticado por aquele que possui poderes legais para
gerir negocios juridicos dentro da institui¢do A autoria do delito de gestio fraudulenta (art. 4°
da Lei n. 7.492/86) pode ser reconhecida para aqueles que ndo ostentem a condi¢do do art. 25
da Lei n. 7.492/86 quando os referidos atos ilicitos sdo praticados por ADMINISTRADORES
DE FATO DA INSTIT! UICA~O FINANCEIRA, em razdo do disposto nos artigos 29 e 30 do CP,
contudo, conforme fartamente exposto, ndo é nem de longe o caso do defendente, que jamais
exerceu na REFER qualquer poder de fato na gestdo dos investimentos. (...)

o defendente ocupou cargos que detinham cardter apenas consultivo, e ndo decisorio. Isso é
cabalmente comprovado pelo simples fato de que, independentemente de ter ele emitido
parecer contrario a realizagdo de algum investimento, infelizmente, nem sempre as suas
opinides se consubstanciaram em fatores determinantes na tomada das decisoes por parte da
Comissdo acerca da realizagdo de certos investimentos. Sendo exatamente o que ocorreu no
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FATO 10 (FIDC Itilia), ocasido na qual o defendente fez constar a sua expressa ressalva
acerca dos riscos que se mostravam inerentes ao investimento em questdo, mas este fora
mesmo assim realizado.

A partir do exposto é importante concluir que:
0 FATOS 1 e 2 — Arthur ndo participou do Processo de Aplicagdo das CCls Poty e Renno;

o FATO 3 — As aplicagbes no FIP Multiner que foram conduzidas preliminarmente pela
Geréncia de Andlise de Investimentos sob a gestdo de Arthur foram destinadas ao pagamento
de despesas do Fundo que em nenhum momento foram questionados pelo 6rgdo regulador,

0 FATO 8 — Arthur ndo participou do Processo de Aplicagdo das CCls S&G (ex Stiebler), tdo
somente participou do processo de reestruturagdo que possibilitou o registro de garantias a
uma operagdo que ja se encontrava 100% provisionada para perda;

0 FATO 10 — Nos relatorios referentes ao FIDC Itdlia ndo ha qualquer recomendagdo de
aplicacdo do Arthur, pelo contrdrio, ha a sua expressa sinaliza¢do acerca dos riscos inerentes
a aplicagdo;

Ademais, ao longo da investigacdo, foram decretadas medidas cautelares de
sequestro de bens (processo n° 0012999- 83.2018.4.02.5101), busca e apreensao (processo n°
0012982-41.2018.4.02.5101), quebra de sigilo bancario (processo n° 0012975-
55.2018.4.02.5101), prisdo cautelar (processo n° 0012867-26.2018.4.02.5101), sigilo fiscal
(processo n° 0012995-46.2018.4.02.5101), e ndao foram obtidas quaisquer elementos idoneos
que comprovem o crime de gestdo fraudulenta a ser imputado ao acusado, que inclusive teve
sua reintegracao imediata a REFER.

Sobressai dos fundamentos fatico-juridicos da combativa defesa que o acusado
nao ocupava cargo de gestdo na REFER, mas sim de carater consultivo, e inclusive emitiu
parecer desfavoravel a alguns investimentos, que ora destaco: " (...) o defendente ocupou
cargos que detinham carater apenas consultivo, e ndo decisorio. Isso é cabalmente
comprovado pelo simples fato de que, independentemente de ter ele emitido parecer
contrario a realizagdo de algum investimento, infelizmente, nem sempre as suas opinioes se
consubstanciaram em fatores determinantes na tomada das decisoes por parte da Comissdo
acerca da realizagdo de certos investimentos. Sendo exatamente o que ocorreu no FATO 10
(FIDC ltalia), ocasido na qual o defendente fez constar a sua expressa ressalva acerca dos
riscos que se mostravam inerentes ao investimento em questdo, mas este fora mesmo assim
realizado.".

Ora, fere a logica do razodvel que o acusado tenha feito ressalva acerca dos
riscos exatamente no investimento FIDC [talia e venha responder por crime de gestdo
fraudulenta.

Portanto, considero que apenas as provas coletadas no caderno administrativo
nao sdo suficientes a motivar o prosseguimento da a¢cdo penal, sendo o caso de absolvicao
sumaria, na forma do artigo 397, III do Cédigo de Processo Penal.
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2.2.9 A defesa de PABLO DE ASSIS FREITAS, por meio de douto Advogado
constituido (evento 111, DEFESA PRE VIAI), Dr. Jonatas Luis Santos - OAB/RJ 167888, a
época dos fatos Gerente de Investimentos, demonstrou de forma contundente auséncia de
figura tipica quanto a sua pessoa do crime do artigo 4°, da Lei 7.942/86.

Trago a lume excerto da douta defesa que asseverou de forma irrefutavel que:

O acusado, Pablo de Assis Freitas, prestava servigos na Entidade lotado no cargo de Gerente
de Investimentos. Sua fun¢do era gerir os ativos imobiliarios, tal como salas comerciais e
participacdo em shopping Center, sendo que o trabalho cotidiano era realizar os pagamentos
de IPTU, de condominio, fluxo de caixa de ativos imobilidrio, cobranca de reembolsos
imobiliarios dos locatarios, renovagdo de contratos de locagdo, participagdo em Assembleias
de empreendedores, elaboragdo de relatorios internos e outros inerentes a fung¢do. O ora
acusado nunca participou de votagdes para decidir sobre investimentos, procedimentos estes
que estavam a cargo dos membros da DISEG, COINV, DIFIN, GEATU e DIPRE. Alias, quanto
ao item 5 e 12, o acusado sequer foi autuado, e isso se pode comprovar pelos Autos de
Infragdo juntado com a deniincia. Desta forma, admitindo-se apenas para argumdentar,
mesmo que o acusado estivesse presente nas reunides em que foram aprovados os
investimentos, ndo teria direito a voto ou a veto, em razdo das normativas internas da REFER,
que designou para casos tais membros de outras diretorias da Fundagdo (vide Instrumento de
Julgamento do Recurso dos acusados e Recuso de Oficio do ora acusado Pablo). Estas foram
as razoes de fato e de direito que levaram a PREVIC a reconhecer a ndo participagdo do ora
acusado nas infra¢ées apuradas pela fiscaliza¢do, que deu causa a instaurag¢do da presente
Acdo Penal.

Mesmo diante da decretagdo de medidas cautelares de sequestro de bens
(processo n° 0012999- 83.2018.4.02.5101), busca e apreensdo (processo n° 0012982-
41.2018.4.02.5101), quebra de sigilo bancario (processo n° 0012975-55.2018.4.02.5101),
prisdo cautelar (processo n° 0012867-26.2018.4.02.5101), sigilo fiscal (processo n® 0012995-
46.2018.4.02.5101), ndo vieram aos autos elementos de convic¢do capazes de esmaecer 0s
fundamentos defensivos.

A combativa defesa trouxe fundamentos irretocaveis acerca da auséncia de
fundamentos sélidos no suposto crime narrado na exordial acusatéria, ao sustentar que " (...)
Sua fung¢do era gerir os ativos imobiliarios, tal como salas comerciais e participagcdo em
shopping Center, sendo que o trabalho cotidiano era realizar os pagamentos de IPTU, de
condominio, fluxo de caixa de ativos imobiliario, cobranga de reembolsos imobiliarios dos
locatarios, renovagdo de contratos de locagcdo, participagdo em Assembleias de
empreendedores, elaboragdo de relatorios internos e outros inerentes a fung¢do. O ora
acusado nunca participou de votagoes para decidir sobre investimentos (...)".

Portanto, considero que apenas as provas coletadas no caderno administrativo
nao sdo suficientes a motivar o prosseguimento da a¢cdo penal, sendo o caso de absolvicao
sumaria, na forma do artigo 397, III do Codigo de Processo Penal.

2.2.10 A defesa da acusada FABIANA DOS SANTOS BATISTA, pela douta
Advogada constituida, (evento 120, DEFESA PREVIAI), Dra. Karla Dutra Torres - OAB/RJ
158000, a época dos fatos Gerente de Andlise de Investimentos, demonstrou pelos s6lidos
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fundamentos juridicos e com base em dados faticos, que a imputacdo do 4°, da Lei 7.942/86
estd afastada.

Nesse sentido, sustenta que a acusada no cargo exercia atividade opinativa e
nessa condi¢ao ndo possuia nenhum poder decisorio. Vejamos.

13. No caso de FABIANA, apesar de ocupar, naquele momento, a fung¢do de Gerente de Andlise
de Investimentos, a atividade que desempenhava era opinativa, ndo possuindo nenhum poder
decisorio. Tanto que ndo detinha capacidade de voto nos 2 orgdos colegiados que,
posteriormente a apresenta¢do do Relatorio GEANI, exerceram o sufragio para decidir pelo
investimento.

14. A comprovar tal assertiva, trazemos a baila trecho do Relatorio exarado no AI PREVIC n°
45/2017, ja constante dos autos, que, ao inaugurar o topico da Estrutura Decisoria no ambito
da REFER (Item VI.5), excluiu a Geréncia ocupada pela defendida dos ‘‘integrantes do
processo decisorio da aplicagdo dos recursos”, in verbis:

“VI.5. Estrutura Decisoria no dmbito da Refer 306.

A Politica de Investimentos de 2009 especificava a estrutura de atribui¢ées dos
integrantes do processo decisorio da aplicagdo dos recursos garantidores:

3. Estrutura organizacional para tomada de decisoes e competéncias A estrutura
organizacional da REFER compreende os seguintes orgdos para tomada de decisoes de
investimento:

« Conselho Deliberativo (CODEL): E o érgio mdximo da estrutura organizacional da
REFER.

* Diretoria Executiva (DIREX): é o orgdo responsavel pela administra¢do da REFER.

» Comité Diretor de Investimentos (CDI): Trata-se de uma estrutura auxiliar de cardter

gerencial, cuja finalidade é prover auxilio a gestdo da aloca¢do do patriménio da
REFER.

« Comité Executivo de Investimentos Mobilidrios (CEINV): E uma estrutura funcional
auxiliar de carater técnico-operacional para deliberar e acompanhar as operagoes
mobiliarias em consondncia com as diretrizes estabelecidas pelo Comité Diretor de
Investimentos CDI.

« Comité Executivo de Investimentos Imobilidrios (CEIMO): E uma estrutura funcional
auxiliar de cardter técnico-operacional para deliberar e acompanhar as operagoes
imobiliarias em consondncia com as diretrizes estabelecidas pelo Comité Diretor de
Investimento - CDI.

307. Na sequéncia, a Politica especificava a responsabilidade de cada colegiado no
processo decisorio:

3.1. Conselho Deliberativo: Responsavel pela definicdo da Politica Geral da Gestdo de
Investimentos e do Plano de Aplicag¢do de Recursos.

3.2. Diretoria Executiva: Responsadvel pela execugdo das diretrizes visando cumprir os
objetivos gerais definidos pelo Conselho Deliberativo.
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3.3. Comité Diretor de Investimentos: Definicdo das Diretrizes para Gestdo dos
Investimentos (DGI), por meio de registro através de Atas de Reunido, com base na
legislacdo vigente, na Politica Anual de Investimentos (PAI) e nas diretrizes
estabelecidas pela DIREX.

3.4. Comité Executivo de Investimentos Mobiliarios: Cabe ao CEINV decidir sobre
aspectos diretamente ligados a realizagdo efetiva de operagoes de investimento, a partir
de andlises gerenciais e técnicas, de acordo com as politicas e diretrizes gerais
referentes as Diretrizes para Gestdo dos Investimentos (DCI), firmadas em Ata de
Reunido. As alternativas e oportunidades definidas devem ser registradas no formulario
Documento de Investimentos Mobiliarios (DOINV). (...)”

O MPF se esmera em dizer que o Relatorio emitido pela Geréncia ocupada pela defendida
teria deixado de alertar sobre inconsisténcias do primeiro aporte de investimento.

25. Ja fizemos demonstrar que FABIANA ndo possuia a menor capacidade decisoria; porém,
no desempenho do seu mister, diversamente do que alega o Parquet, jamais deixou de atender
a cautela devida.

26. Nessa esteira, verificamos, a partir das paginas 9 a 13 do Relatorio GEANI, de 6/11/2009,
que houve uma enorme preocupagdo da sua parte em externar todos os riscos inerentes a
aplicagdo pretendida por outros setores.

27. Muito embora as pessoas mencionadas no item VI5 doRelatorio do Al n°® 45/2017
(Estrutura Decisoria no ambito da Refer), que deveriam ter adotado as devidas providéncias,
ndo tenham contratado “agéncia classificadora de risco para andlise das Quotas da presente
Oferta” (Classificagdo de Risco, p. 9, do Relatorio GEANI), esmerou-se a defendida em
apontar e nomear os diversos riscos da operagdo (risco operacional da companhia, risco
legal, risco de mercado, risco de liquidez, risco de crédito, risco de concentragdo, restri¢oes
ao resgate e amortizagdo de quotas e liquidez reduzida, propriedade das quotas versus a
propriedade dos valores mobiliarios, ndo realizagdo de investimento pelo fundo, inexisténcia
de garantia de rentabilidade e risco relacionado a fatores macroeconoémicos).

28. E ndo foi apenas um pontuar dos riscos. FABIANA debrugouse sobre cada qual para
especificd-los e, assim, permitir a orientagdo de quem, posteriormente, deveria decidir.

29. Tudo isso foi feito de forma clara e minuciosa, o que afasta da defendida qualquer
comportamento tipico. Seu atuar foi o mais honesto possivel, buscando orientar, com pros e
contras (Consideragdes finais: pontos negativos e pontos positivos, p.20), o processo
decisorio, sobre o qual (rememoramos) ndo tinha como interferir.

30. Prosseguindo, seu atuar ndo foi, de modo algum, fraudulento, nem lhe permeou qualquer
dolo de fraudar, até porque todos os problemas com a empresa investida, bem como com a
continuidade dos aportes, em sua maioria, sO vieram a emergir a partir do ano de 2012,
quando a defendida ja ndo mais estava, ha muito, na REFER (sua saida da Geréncia de
Andlise de Investimentos ocorreu em 1712/2009 e sua saida da REFER, em definitivo, em
21/1/2010).

31. Destarte, considerando a atipicidade objetiva e subjetiva acima evidenciada, impde-se sua
absolvigdo sumaria, nos termos do art. 397, inciso III, do Codigo de Processo Penal.

Ademais, ao longo da investigagdo, foram decretadas medidas cautelares de

sequestro de bens (processo n° 0012999- 83.2018.4.02.5101), busca e apreensao (processo n°
0012982-41.2018.4.02.5101), quebra de sigilo bancario (processo n° 0012975-
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55.2018.4.02.5101), prisdo cautelar (processo n° 0012867-26.2018.4.02.5101), sigilo fiscal
(processo n° 0012995-46.2018.4.02.5101), e ndo vieram aos autos elementos de convicgdo a
corroborar a imputagdo do crime de gestdo fraudulenta.

Assiste razdo a combativa defesa ao sustentar que " (...) 28. E ndo foi apenas
um pontuar dos riscos. FABIANA debru¢ou-se sobre cada qual para especifica-los e, assim,
permitir a orientagdo de quem, posteriormente, deveria decidir. 29. Tudo isso foi feito de
forma clara e minuciosa, o que afasta da defendida qualquer comportamento tipico. Seu
atuar foi o mais honesto possivel, buscando orientar, com pros e contras (Consideragoes
finais: pontos negativos e pontos positivos, p.20), o processo decisorio, sobre o qual
(rememoramos) ndo tinha como interferir. (...).".

Portanto, considero que apenas as provas coletadas no caderno administrativo
ndo sdo suficientes a motivar o prosseguimento da a¢cdo penal, sendo o caso de absolvicao
sumaria, na forma do artigo 397, III do Codigo de Processo Penal.

2.2.11 A defesa de MOACYR HENRIQUE MARTINS VAZ, por douto
Advogado constituido, (evento 114, DEFESA PREVIAI), Dr. Carlos Costa da Silveira -
OAB/RJ 57415, a época dos fatos Coordenador de Investimentos a época dos fatos,
demonstra de forma cristalina que a conduta do acusado ndo esta abarcada pelo artigo 4°, da
Lei 7.942/86, portanto, atipica:

Nao se trata de mera negativa de autoria, mas sim que ele ndo teve qualquer
envolvimento com os fatos narrados da dentncia, exceto o fato 03, e mesmo assim somente
atuou apods a analise balizada de técnicos "(...) sendo certo também que sua participa¢do em
“colegiado técnico” que eventualmente formulou uma atenuagdo de ratings esta longe de
constituir qualquer espécie de crime. (...) "

Vejamos:

O Defendente atuou na REFER somente em 2009 (por apenas 06 meses), so tendo leve contato
com o evento ligado ao Investimento Multiner (fato 03). Quanto ao Evento n° 11 (Debéntures
Comanche), o ora defendente sequer mais integrava os quadros da REFER. {(...)

O Defendente MOACYR HENRIQUE MARTINS VAZ é um engenheiro de 68 anos, formado hd
42 anos pela Universidade Estadual do Rio de Janeiro e com extenso curriculo na atividade de
previdéncia complementar, notadamente nas dreas financeira e de investimentos.

Nem a Denuncia — e nem mesmo as apuragées que a instrumentalizam — conseguem expor
outras condutas de MOACYR VAZ diferentes do seguinte cendrio fatico (consideram-se,
relembre-se, que o Defendente so atuou na REFER por seis meses, em 2009, com presenga
apenas no “Fato 03” da Denuncia (Fundo Multiner):

a) O Relatorio GEANI de 06/11/2009 foi assinado pelo Analista de Investimentos, Arthur
Simoes Neto e pela Gerente de Andlise de Investimentos, Fabiana dos Santos Batista

(significando dizer que a tais profissionais coube a andlise técnica do investimento — ponto
nodal da critica do MP)
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b) Na qualidade de Coordenador de Investimentos da REFER (mero funciondrio, sem poder de

q 4 p
gestdo), o Defendente apenas encaminhou essa avaliagdo técnica (de seus colegas analistas)
para a administragdo, transmitindo as conclusdes favordveis dos mesmos.

¢) Enquanto membro do Comité Diretor de Investimentos, o Defendente teria votado
favoravelmente ao Investimento, com base nas andlises do Analista de Investimentos e da
Gerente de Analise de Investimentos. O citado Comité recomendou o Investimento em
06.11.2023;

d) Em 20.11.2023 (vinte dias depois), o Defendente desligou-se da entidade, como demonstra
sua Carteira de Trabalho (copia anexa)

Definitivamente tais agoes — dentro da exata narrativa posta na Denuincia e nos depoimentos
autdrquicos postos nos autos — ndo configuram qualquer espécie de crime, quica de “gestdo
fraudulenta”, com todo o respeito devido ao Parquet.

Diga-se mais: o Defendente nunca foi responsavel por “antecipagdes” de vigéncia da Politica
de Investimento de 2010 (ato exclusivo das gestées superiores), sendo certo também que sua
participacdo em ‘“‘colegiado técnico” que eventualmente formulou uma atenuagdo de ratings

estd longe de constituir qualquer espécie de crime.

Portanto, a todas as luzes, serda um ato de inegavel justica decretar-se a absolvi¢do sumaria de
MOACYR HENRIQUE MARTINS VAZ, com base no art. 397, IlI, do CPP, providéncia que se
espera desse douto Juizo.

Ademais, ao longo da investigagdo, foram decretadas medidas cautelares de
sequestro de bens (processo n° 0012999- 83.2018.4.02.5101), busca e apreensdo (processo n°
0012982-41.2018.4.02.5101), quebra de sigilo bancario (processo n° 0012975-
55.2018.4.02.5101), prisdo cautelar (processo n° 0012867-26.2018.4.02.5101), sigilo fiscal
(processo n° 0012995-46.2018.4.02.5101), e ndo foram obtidas quaisquer novas provas
comprovam a materialidade delitiva do crime de gestdo fraudulenta, em relacdo ao acusado
MOACYR.

Como cedigo, ndo cabe atribuir conduta criminosa em ato de negoécio que
resultou em prejuizo a instituicdo, eis que nossa ordem juridica veda a responsabilidade
criminal objetiva.

Nesta etapa processual, apos cogni¢do sumaria do recebimento da denuncia, e
nesta fase, apos andlise preliminar das provas carreadas ao processo, em cotejo com as teses
apresentadas nas respostas a acusacdo, vieram aos autos fundamentos juridicos relevantes,
inclusive pela absoluta falta de prova da materialidade do crime, convengo-me pela
inexisténcia de fundamentos sélidos para eventual decreto condenatdrio.

Com essas consideragdes expendidas em atengdo ao disposto no artigo 93,
inciso IX da Constituicdo Federal/1988, nada mais a meu sentir precisa ser acrescentado. A

absolvigdo sumaria de todos os acusados ¢ medida que se adequa ao estagio do processo.

3. Dispositivo
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Ante o exposto, absolvo sumariamente os acusados ARTHUR SIMOES
NETO, TONI CLETER FONSECA PALMEIRA, TANIA REGINA
FERREIRA, PABLO DE ASSIS FREITAS, MOACYR HENRIQUE MARTINS
VAZ, MARCO ANDRE MARQUES FERREIRA, EDUARDO GOMES
PEREIRA, DANIEL AMORIM RANGEL, SILVIO ASSIS DE ARAUJO, FABIANA
DOS SANTOS BATISTA e CARLOS DE LIMA MOULIN, na forma do artigo 397, III, do
Codigo de Processo Penal.

Revogo as cautelares pessoais e patrimoniais impostas aos acusados.

Determino a devolucdo dos aparelhos eletronicos e passaportes apreendidos,
mediante termo de entrega nos autos.

Ciéncia ao Ministério Publico Federal e as defesas constituidas.

P.R. L

Documento eletronico assinado por ROSALIA MONTEIRO FIGUEIRA, Juiza Federal, na forma do artigo 1°, inciso
111, da Lei 11.419, de 19 de dezembro de 2006 e Resolugdo TRF 2* Regido n° 17, de 26 de margo de 2018. A conferéncia
da autenticidade do documento estd disponivel no enderego eletronico https://eproc.jftj.jus.br, mediante o
preenchimento do codigo verificador 510013224751v61 e do codigo CRC 24563154.

Informagdes adicionais da assinatura:

Signatario (a): ROSALIA MONTEIRO FIGUEIRA
Data e Hora: 25/6/2024, as 16:17:54
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