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Oficio n. 014601/2024-CPPR
Brasilia, 30 de outubro de 2024.

A Sua Exceléncia o Senhor

Ministro André Luiz de Almeida Mendonca

Supremo Tribunal Federal

Praca dos Trés Poderes s/n

70175-900 Brasilia — DF — E-mail: agenda.gmalm@stf.jus.br

RECURSO ESPECIAL n. 1837538/SP (2019/0042867-1)

RELATOR : MINISTRO MOURA RIBEIRO
PROC. : 183949220128260565, 00183949220128260565
ORIGEM

RECORRENTE : COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL
RECORRENTE : CSN CIMENTOS S/A
RECORRENTE : FLORESTAL NACIONAL S.A

RECORRENTE : DIPLIC - FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
CREDITO PRIVADO
REPR. POR : BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA

DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS - ADMINISTRADOR
RECORRIDO : CONFAB INDUSTRIAL SOCIEDADE ANONIMA
RECORRIDO . PROSID INVESTMENTS SC A
RECORRIDO : SIDERARSAIC
RECORRIDO . TERNIUM INVESTMENTS SARL

Excelentissimo Senhor Ministro.

Cumprimentando-o, em resposta ao Oficio n® 226041/2024, tirado da A¢ao
Direta de Inconstitucionalidade n® 7714, presto as informacgfes solicitadas por Vossa
Exceléncia referente ao Recurso Especial n® 1.837.538/SP, no qual fui relator para o

acordao.

Na origem, a COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL - CSN,
CIMENTOS S. A., FLORESTAL NACIONAL S. A. DIPLIC - FUNDO DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO e BTG PACTUAL SERVICOS
FINANCEIROS S. A. (ACIONISTAS MINORITARIOS) propuseram acdo contra
CONFAB INDUSTRIAL SOCIEDADE ANONIMA, PROSID INVESTMENTS S. C. A,
SIDERAR S. A. I. C. e TERNIUM INVESTMENTS SARL (GRUPO TERNIUM), sob o

argumento de que estes adquiriram acdes que resultaram na alienacdo do controle da
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Usinas Siderargicas de Minas Gerais S. A. (USIMINAS), mas deixaram de promover
Oferta Pubica de Aquisicdo (OPA) de acbes para os minoritarios com direito a voto, tal
como previsto no art. 254-A da Lei n° 6.406/76 (Lei das Sociedade por agdes).

O pedido foi julgado improcedente, mantida a sentengca em grau de
apelacédo quanto ao mérito.

O fundamento adotado pelo Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo
esta alicercado no fato que o GRUPO TERNIUM néo passou a ser detentor da maioria
das agBes com direito a voto, tendo comprado acles de quem ndo ostentava,
individualmente, o poder de controle e, também, de acionista ainda vinculado ao bloco de
controle da USIMINAS, esclarecendo que uma situacdo compartilhada subsiste, apesar
das modificacBes, apds a consecucdo da aquisicdo questionada e da celebragcdo de um
novo acordo de acionistas, inexistindo um alienante em contraposi¢cdo a um adquirente, o
gque ndo permite o enquadramento dos fatos no invocado artigo 254-A da Lei n° 6.404, [...].
(e- STJ, fl. 5.274).

Rejeitados os embargos de declaracéo opostos.

Contra esses julgados os ACIONISTAS MINORITARIOS manejaram
recurso especial fundamentado na alinea a do permissivo constitucional alegando, no que
interessa a ADI n° 7714, violacdo dos arts. 116 e 254-A da Lei das S. A. e 167 do CC/02,
uma vez que os atos praticados pelo GRUPO TERNIUM para aquisicdo de acdes da
USIMINAS, ensejaram a alienacdo do controle da Companhia, razdo pela qual deveria ter
sido realizada Oferta Publica de Aquisicdo (OPA) das acgdes com direito a voto dos
acionistas minoritarios.

Distribuido a mim o processo, foi levado a julgamento perante a Terceira
Turma do Superior Tribunal de Justica.

Na oportunidade, em meu voto, foram destacadas as circunstancias faticas
delimitadas pelo acérdao recorrido, pelo qual a USIMINAS era controlada pelo bloco
detentor de 63,68% das acdes com direito a voto, composto pelo Grupo Nippon (27,76%),
Grupo Votorantim/Camargo Correia (25,97) e pela Caixa de Empregados da USIMINAS
(10,13%), assim como a existéncia de acordo entre esses acionistas sobre o exercicio de
direito de voto, distribuicdo de cargos diretivos e a preferéncia reciproca na venda unitaria
de acdes (e-STJ, fls. 5.270 e 5.283).

O GRUPO TERNIUM, terceiro ndo integrante daquele bloco de controle,
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adquiriu 27,66% das agOes entdo pertencentes ao Grupo Votorantim/Camargo Correia e
da Caixa de Empregados da USIMINAS, passando a ser detentor de 43,77% da fatia do
referido bloco de controle (e-STJ, fl. 5.271).

O GRUPO NIPPON também comprou a¢Bes que eram de titularidade da
Caixa de Empregados da USIMINAS, passando a deter individualmente 29,45%,
correspondente a 46,12% dos papéis integrantes do bloco de controle (e-STJ, fl. 5.283).
Em razdo dessas negociacbes e com o ingresso do GRUPO TERNIUM no bloco de
controle da USIMINAS, foi realizado novo acordo entre os acionistas, ressaltando que
decisbes relevantes, relativas a matérias tidas como estratégicas para a gestdo da
Usiminas, dependem da aprovagdo de noventa por cento das acfes vinculadas em dito
acordo e, inclusive, com a estipulagdo da necessidade de consenso entre o Grupo Nippon
e 0 Grupo Ternium (recorridas) para a indicacdo do Diretor Presidente da Usiminas
(Clausula 4.8) (fls. 848/855) [e-STJ, fl. 5.272].

Nesse panorama, os ACIONISTAS MINORITARIOS propuseram a
demanda, sob o argumento de que o GRUPO TERNIUM adquiriu agdes que resultaram
na alienacdo do controle da USIMINAS, mas deixaram de promover a Oferta Publica de
Aquisicdo de acOes para os demais acionistas com direito a voto, tal como previsto no art.
254-A da Lei n° 6.406/76.

Para definir o alcance do art. 254-A da Lei n® 6.406/76, foi realizado o cotejo
entre diversos dispositivos legais da LSA, tais como o 881° e 4° do préprio art. 254-A e 0s
arts. 116, 118 e 140.

Ficou definido que se um grupo de acionistas, vinculados por acordo de voto
e controle da companhia, formar a maioria ha assembleia geral, com poder de eleger os
membros do conselho de administracdo e com intuito de efetivamente participar da
conducgdo da companhia, esse bloco é considerado acionista controlador, concluindo que a
alteracdo da gestdo do bloco de controle obriga a realiza¢édo da oferta publica de aquisicdo
de que trata o art. 254-A da LSA (e-STJ, fl. 5.781).

Ao subsumir os fatos delineados pelo acoérddo recorrido ao preceito
estipulado no art. 254-A da LSA, pelo meu voto dava provimento ao recurso especial, uma
vez que a aquisicdo de a¢des da USIMINAS pelo GRUPO TERNIUM, com a sua entrada
no Bloco de Controle da Companhia, aliado ao rearranjo dos acordos entre o0s
componentes do Bloco de Controle, acarretou a alienacdo do controle da USIMINAS,

exigindo que fosse realizada a Oferta Publica de Aquisicdo (OPA) das a¢cBes com direito a
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voto dos acionistas minoritarios.
Meu entendimento foi acompanhado pela Ministra NANCY ANDRIGHI.

O Ministro RICARDO VILLAS BOAS CUEVA inaugurou a divergéncia,
negando provimento ao apelo nobre, ao entender que o GRUPO TERNIUM néo detinha
maioria acionaria dentre os integrantes do bloco de controle, tampouco exercia papel de
preponderéncia na USIMINAS, submetendo-se aos acordos de acionistas, em relagdo de

paridade entre os integrantes do grupo.

Os Ministros PAULO DE TARSO SANSEVERINO e MARCO AURELIO
BELLIZZE acompanharam a divergéncia, sagrando a tese vencedora, que mantinha o v.
acorddo do Tribunal estadual.

Os ACIONISTAS MINORITARIOS opuseram embargos de declaragéo
apontando omissdo no entendimento proferido pelo voto vencedor, por ter deixado de
considerar que o ingresso do GRUPO TERNIUM no Bloco de Controle da USIMINAS

ensejou alteragcbes na administragdo da companhia.

O Ministro RICARDO VILLAS BOAS CUEVA rejeitou a insurgéncia
porquanto o entendimento adotado pelo acorddo embargado afastou a tese de que com
aquisicdo das acles da Votorantim/Camargo Correia pelo Grupo Ternium, teria havido a
alienacdo do controle da USIMINAS, seja porque o Grupo Nippon permaneceu com a
maioria acionaria dentre os integrantes do bloco de controle, assim como por néo ter o
Grupo Ternium assumido posicdo de preponderéncia frente aos demais integrantes na
gestdo da USIMINAS.

A Ministra NANCY ANDRIGHI proferiu voto divergente, acolhendo os
embargos de declaracdo por reconhecer o cerceamento de defesa pelo indeferimento da
producdo de prova tendente a demonstrar a influéncia do GRUPO TERNIUM na
administracdo da USIMINAS.

Em seguida, da mesma forma, proferi voto divergente, acolhendo os
aclaratérios, com efeito infringente, reiterando o entendimento que o controle da
companhia ndo estad somente no numero de a¢bes, mas depende do elemento subjetivo do
acionista, com o propésito de dirigir a empresa, como teria ocorrido com o ingresso do
GRUPO TERNIUM no Bloco de Controle da USIMINAS, com poder de eleger a maioria

dos administradores, além a ter efetiva influéncia na tomada de decisfes sensiveis.

Os Ministros HUMERTO MARTINS e ANTONIO CARLOS FERREIRA
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aderiram ao meu posicionamento, e assim os embargos de declaragéo foram colhidos, por
maioria, com efeitos infringentes, para dar provimento ao recurso especial dos
ACIONISTAS MINORITARIOS.

Contra esse acOrdao foram opostos novos embargos declaracao, desta vez
pelo GRUPO TERNIUM, pela inexisténcia de omissdo no primeiro julgamento,
impossibilitando o acolhimento dos primeiros embargos, além das teses de simulagéo e
fraude foram apresentadas somente em grau de apelacdo, e que a analise daquelas
guestdes necessitaria da interpretacdo de clausula contratual e o reexame do conjunto
fatico-probatério dos autos, inviavel em sede de recurso especial ante os ébices das
Slmulas n® 5 e 7, ambas do STJ. Alegou, ainda, omissao quanto a fixacdo dos honorarios
de sucumbéncia e a aplicagdo da taxa SELIC no calculo das perdas e danos. Asseverou
gue o voto-vencedor deixou de considerar o entendimento até entdo predominante na
Comissao de Valores Mobiliarios — CVM, causando inseguranca juridica e efeitos
deletérios no mercado de capitais. Pugnou, ao final, que fosse modulado os efeitos da
deciséo sobre a interpretacdo dada ao art. 254-A da LSA.

Os ACIONISTAS MINORITARIOS apresentaram impugnacdo e
informaram terem realizado o registro de hipoteca judiciaria sobre iméveis do GRUPO

TERNIUM, postulando a sua intimagdo para ciéncia do ato praticado.
Esses novos embargos de declaracao estdo pendentes de julgamento.

Sao essas as informagdes que entendi pertinentes, colocando-me a sua
disposicdo para novos e complementares informes, fazendo acompanhar com essas
informacfes a copia integral daqueles autos, com as movimentacdes realizadas até o
momento, que pode ser acessada pelo link constante do rodapé deste documento ou,
ainda, pela Central do Processo Eletronico, no endereco, https://cpe.stj.jus.br/#/chave,

onde deve ser informado apenas o niumero da chave de acesso.

Valho-me do ensejo para apresentar a Vossa Exceléncia meus sinceros
protestos de elevada estima e mui distinta consideracgao.

Atenciosamente,

Ministro Paulo Dias de Moura Ribeiro
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AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL N°1.456.550 - SP (2019/0042867-1)

RELATOR

AGRAVANTE
AGRAVANTE
AGRAVANTE
AGRAVANTE

AGRAVANTE

ADVOGADOS

AGRAVADO
AGRAVADO
AGRAVADO
AGRAVADO
ADVOGADOS

: MINISTRO MOURA RIBEIRO

: COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL
: CSN CIMENTOS S/A

. FLORESTAL NACIONAL S.A

: DIPLIC - FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
CREDITO PRIVADO
. BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.

DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
: ERNESTO TZIRULNIK - SP069034
WALFRIDO JORGE WARDE JUNIOR - SP139503
RODRIGO BARRETO COGO - SP164620
GABRIEL NOGUEIRA DIAS -SP221632
JOSE ROBERTO DE CASTRO NEVES -SP264112
LUCAS AKEL FILGUEIRAS - SP345281
: CONFAB INDUSTRIAL SOCIEDADE ANONIMA
: PROSID INVESTMENTS SC A
. SIDERARSAIC
: TERNIUM INVESTMENTS SARL
: EDUARDO SECCHI MUNHOZ - SP126764
EDUARDO DAMIAO GONCALVES - SP132234
NICOLE DE BARROS MOREIRA - SP274458
JOAO VICENTE LAPA DE CARVALHO - SP343531
CARLOS MANOEL MARQUES HOLANDA COSTA -SP377815

EMENTA

PROCESSUAL CIVIL E CIVIL. AGRAVO EM RECURSO
ESPECIAL. RECURSO MANEJADO SOB A EGIDE DO NCPC.
SOCIEDADE ANONIMA. COMPRA E VENDA DE ACOES.
ALTERACAO NO CONTROLE DA COMPANHIA. REALIZACAO DE
OFERTA PUBLICA" DE AQUISICAO DOS PAPEIS DOS
MINORITARIOS. SIMULACAO. CERCEAMENTO DE DEFESA.
NECESSIDADE DE DILACAO PROBATORIA. VERBA
SUCUMBENCIAL. REDIMENSIONAMENTO. CONVERSAO DO
AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL.

DECISAO

Os autos noticiam que a COMPANHIA SIDERURGICA NACIONAL -
CSN, CIMENTOS S.A,

FLORESTAL NACIONAL S.A., DIPLIC - FUNDO DE

INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO e BTG PACTUAL
SERVICOS FINANCEIROS S.A. (ACIONISTAS MINORITARIOS) propuseram acgio
pelo rito ordinario contra CONFAB INDUSTRIAL SOCIEDADE ANONIMA, PROSID
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INVESTMENTS S. C. A, SIDERAR S. A. I. C. e TERNIUM INVESTMENTS SARL
(GRUPO TERNIUM), sob o argumento de que adquiriram acdes que resultaram na
transferéncia do controle da Usinas Siderargicas de Minas Gerais S.A. (USIMINAS),
mas deixaram de promover Oferta Pubica de Aquisi¢cao de a¢des dos minoritarios com
direito a voto, tal omo previsto no art. 254-A da Lei n°® 6.406/76 (Sociedade por acdes).

A pretensao foi julgada improcedente.

A sentenca foi parcialmente reformada em apelacéo, tdo-somente para
reduzir a verba honoraria para R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), cujo acordéo

encontra-se assim ementado:

Sociedade anénima aberta - Acdo de obrigacdo de fazer e
indenizatoria - Aquisicdo de agdes componentes do bloco de controle
da Usiminas - Questionamento da exigibilidade do langamento de
oferta publica de aquisicdo obrigatéria - "Tag Along" - Preliminar
rejeitada - Cerceamento na produ¢éo de provas inocorrente - Exame
da concrecdo da hipétese de incidéncia do artigo 254-A da Lei
6.404/1976 - Rearranjo da composicdo do bloco de controle da
companhia aberta - Elaboracdo de novo acordo de acionistas -
Manutencao de paridade - Divisdo de cargos entre os signatarios do
acordo - Descaracterizacdo de uma alienagdo pela auséncia de
alienante e de adquirente — Fatos novos - Noticia da pratica de atos
capazes de caracterizar o exercicio abusivo do poder de controle e da
paralisacdo do Conselho de Administracdo da companhia, que néo
constituem eventos indicativos de uma alienagdo de controle -
Improcedéncia mantida - Reducdo do valor da verba honoraria com
aplicacdo do 84° do artigo 20 do CPC - Consideragdo da magnitude
da demanda, da responsabilidade profissional envolvida e do nimero
de advogados atuantes - Descabimento de acréscimo decorrente da
atuacdo em segunda instancia, com aplicacdo do 8§11 do artigo 85 do
CPC de 2015 - Recurso parcialmente provido (e-STJ, fl. 5.254).

Os embargos de declaracao opostos foram rejeitados.

Contra esses julgados os ACIONISTAS MINORITARIOS manejaram
recurso especial, fundamentado na alinea a do permissivo constitucional, alegando (1)
violacdo dos arts. 116 e 254-A da Lei das S.A. e 167 do CC/02, uma vez que oS atos
praticados pelos Grupos Ternium e Nippon Steel & Sumito Metal Corporation, em
verdadeira simulagéo, ensejou a alteracdo na forma de controle da USIMINAS, raz&o
pela qual deveria ter sido realizada Oferta Publica de Aquisicdo (OPA) das acdes com
direito a voto dos acionistas minoritarios; (2) ofensa aos arts. 355, |, 369 e 370,
paragrafo unico, todos do NCPC, ante a necessidade de dilacdo probatéria para se
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comprovar a fraude para a aquisicao do controle da USIMINAS e afastar a realizagao
da OPA; e (3) excesso na fixagdo dos honorarios sucumbenciais.

Foram apresentadas contrarrazées.

O juizo prévio de admissibilidade negou seguimento ao apelo nobre
por ndo se ter demonstrada a alegada vulneracéo ao dispositivo de lei apontado, além
da incidéncia da Sumula n® 7 do STJ e que a questao sobre os honoréarios advocaticios
serdo objeto de apreciagao quando do julgamento do recurso.

Irresignados, os ACIONISTAS MINORITARIOS apresentaram o
correspondente agravo, pelo qual refutaram os fundamentos da decisdo agravada e
reiteraram as razdes do recurso especial.

Contraminutado, os-autos subiram para esta Corte Superior.

E o relatdrio.

DECIDO.

De plano, vale pontuar que o recurso ora em analise foi interposto na
vigéncia do NCPC, razédo pela qual devem ser exigidos 0s requisitos de
admissibilidade recursal na forma nele prevista, nos termos do Enunciado
Administrativo n°® 3, aprovado pelo Plenario do STJ na sessao de 9/3/2016: Aos
recursos interpostos com fundamento no CPC/2015 (relativos a decisdes publicadas a

partir de 18 de marco de 2016) serao exigidos os requisitos de admissibilidade recursal
na forma do novo CPC.

Considerando gque o recurso merece conhecimento e tendo em vista as
razdes contidas no apelo nobre subjacente, para melhor anédlise da controvérsia, DOU
PROVIMENTO ao agravo, determinando a sua REAUTUACAO como recurso especial.

Publique-se. Intimem-se.

Brasilia (DF), 10 de setembro de 2019.

Ministro MOURA RIBEIRO
Relator
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