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ACORDAO

Vistos, relatados e discutidos estes autos de Apelagdo Civel n® 1018120-
96.2022.8.26.0004, da Comarca de Sao Paulo, em que sdo apelantes I. I. D. DE T. E
V.M.LTDA e F. 1. E G. DE R. LTDA, ¢ apelado L. C. B..

ACORDAM, em sessdo permanente e virtual da 35 Camara de Direito
Privado do Tribunal de Justica de Sdo Paulo, proferir a seguinte decisdo: Negaram
provimento aos recursos. V. U., de conformidade com o voto do relator, que integra
este acordao.

O julgamento teve a participagdo dos Desembargadores FLAVIO
ABRAMOVICI (Presidente) E FLAVIA BEATRIZ GONCALEZ DA SILVA.

Sao Paulo, 26 de agosto de 2025.
MARRONE SAMPAIO

Relator(a)
Assinatura Eletronica

fls. 2781
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Apelacdo Civel n° 1018120-96.2022.8.26.0004

Apelantes: Intra Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda e Florida Investimentos e Gestéo de Recursos Ltda

Apelado: Lucas Cesar Buhl

Comarca: Séo Paulo

Voto n® 1624

Apelacdo Civel. Relagdo de consumo. Acdo de rescisdo
de contrato c/c restituicdo de valores e indenizacdo por
danos morais. Sentenca de parcial procedéncia.
Insurgéncia das corrés Intra Investimentos e Florida
Investimentos. Alegacdo de ilegitimidade passiva. N&o
configuracdo. Responsabilidade solidaria. Apelantes que
participaram da mesma cadeia de fornecedores da
empresa que iniciou esquema de piramide financeira, do
qual o autor teve prejuizo financeiro. Precedentes deste
Corte. Senten¢a mantida. Recursos desprovidos.

Trata-se de recursos de apelagdo interpostos contra sentenca (fls.
1516/1522), cujo relatorio se adota, proferida em “acdo declaratéria de rescisdo
contratual c/c restitui¢ao de valores c/c indenizagdo por morais ¢/c pedido de tutela
de urgéncia”, que julgou parcialmente procedentes os pedidos para “declarar a
rescisdo dos contratos de mutuo celebrados entre as partes e condenar os réus
solidariamente a ressarcirem o valor de R$ 27.374,09 ao autor, devidamente
atualizado desde cada desembolso, conforme a Tabela Pratica do TJSP, e acrescido
de juros de mora de 1% ao més desde a citagdo”. Em razdo da sucumbéncia, a parte
requerida foi condenada ao pagamento das custas e despesas processuais, além dos
honorarios advocaticios, fixados em 10% do valor atualizado da condenacdo. A causa

foi atribuido o valor de R$ 47.374,09.

Inconformada, apela a corré Intra Investimentos Distribuidora de
Titulos ¢ Valores Mobiliarios Ltda. (atual denomina¢do de Intrader Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios Ltda) requerendo a reforma do julgado. Alega ser parte
ilegitima para figurar no polo passivo da agdo, pois ndo celebrou contrato com o
autor. Discorre que “nenhuma das alegacgdes utilizadas pelo Apelado para inflar o
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polo passivo desta demanda podem enquadrar a Apelante, por falta de nexo causal
diante da responsabilidade dos prestadores de servigos no presente caso”. Afirma que
possui cerca de 46 fundos sob a sua administragdo, e que o endereco de todos eles
corresponde ao seu, porque “Fundos de Investimentos nao possuem personalidade
juridica, necessitando de prestadores de servigos essenciais, € um deles ¢ o prestador
de servico de administragao judiciaria, que o representa (representa o fundo, e ndo
seus cotistas, que neste caso, sequer era de conhecimento da administradora”.
Argumenta que o fato de terem o mesmo endere¢o (administradora e fundo) ndo
significa, segundo as normas de Fundos de Investimentos declinadas nas instru¢des
da CVM, que ha confusdao patrimonial. Defende que "se eventualmente houvesse a
alardeada confusdo patrimonial o Fundo ¢ a Administradora (no caso a apelante),
seria motivo de manifestacdo pela CVM, que na verdade se manifesta no sentido
contrario, ou seja, os patriménios ndo se comunicam”. Tece consideragdes sobre a
diferenciagdo entre patrimonio do fundo e de uma sociedade empresaria. Reforga que
“fundos de investimentos ndo possuem personalidade juridica, devendo ser
constituido e representado, por uma instituicdo financeira devidamente autorizada
pela CVM para tanto, o que ndo significa que estd responsavel por seus cotistas”.
Aduz que ndo existe prova sobre a sua participagdo no suposto esquema, sendo que,
“se alguém agiu de forma irregular, seriam as rés GR Canis Majoris, e seus socios,
ndo a administradora, seus socios e diretores”. Narra que um fundo como o GR
Ultimate permite que suas cotas sejam adquiridas por investidores, cujo sistema de
oferta ¢ denominado distribui¢do por conta e ordem. Explica que, para receber
aplicagdes, um fundo precisa ser oferecido aos investidores, o que ¢ realizado
mediante uma rede de distribuidores, que por incluir banco e corretoras, no caso,
Necton ¢ BTG Pactual. Acrescenta que sdo essas instituicdes (distribuidores por
conta e ordem) que vendem/distribuem as cotas aos interessados, € podem ser ligados
ao administrador do fundo ao ou ndo, sendo que, na hipotese, ndo estdo. Assevera
que nao recebeu nenhum valor dos demais corréus, com excecdo do Fundo GR
Ultimate, como forma de pagamento pela prestagdo de servigos de administragdo
fiduciaria. Em relagdo ao FIC FIM GR Ultimate, ocorre o que seria conhecido por
“distribui¢ao por conta e ordem” (quando uma instituicao financeira - BTG Pactual -
distribui os investimentos administrados por outra empresa - apelante - sem que esta
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saiba quem s3o os cotistas). Discorre que esse € o cenario do caso dos autos, “sendo
que a NECTON/BTG atuam como distribuidores por conta ¢ ordem, sendo quem
distribui ativos do Fundo FIC FIM GR ULTIMATE — nesse caso as aplicagdes e os
resgates sao realizados conforme a solicitagdo dos investidores ao distribuidor que
possuem cadastros dos cotistas com toda documentagdo, diligencia e compliance
feito por eles e ndo compartilhados, inclusive por conta do sigilo bancério, e o
distribuidor entra em contato com a Apelante, assim, ¢ correto dizer que na realidade
0 que ocorre € ocorreu foi que, o cotista abre conta e faz seu cadastro no distribuidor,
este faz o contato com o administrador, sem erguida o Administrador retorna ou faz
convocacao para o distribuidor que mantém contato com o cotista. Assim,
administrador e cotista, nunca mantém contato quando ocorre a distribuicdo por
conta e ordem, e, portanto, a apelante ndo conhecia os cotistas e, assim, nao tinham
como saber o que estava ocorrendo. Alega que inexiste relagdo societiria ou
similaridade de patrimonio entre fundo e administrador, ou seja, entre a apelante e a
corré GR Canis Majoris ou entre a GR Ultimate e a GR da Canis Majoris. Argumenta
que o Fundo GR Ultimate foi fechado conforme determina o artigo 39 da Instrucao
CVM 555/2016. Insurge-se, por fim, conta a condenagdo ao pagamento de

honorarios de sucumbéncia, posto que sequer deu causa a agao (fls. 1.579/1.613).

A corré Florida Investimentos e Gestdo de Recursos Ltda. também
recorre da sentenca ao argumento de ilegitimidade passiva. Alega que ndo faz parte
de grupo econdmico com as demais empresas citadas na inicial, pois ndo possuem o
mesmo quadro societario, ndo estdo sediadas no mesmo enderego e ndo apresentam
objetos sociais similares. Afirma, ainda, que ndo foi beneficiada com transferéncias
de recursos. Suscita ser prestadora de servigos de gestao de fundo de investimentos,
cujas atividades, constituicdo, operagdes e funcionamentos sdo regulados e
fiscalizados pela Comissdo de Valores Mobilidrios, como determina a Instrugdo 555.
Admite ser gestora do Fundo GR e, nos termos do artigo 1368-E do Codigo Civil,
“os prestadores de servigos ndo respondem pelas obrigagdes legais e contratuais
assumidas pelos fundos de investimentos, mas apenas pelos prejuizos que causarem
quando procederem com dolo ou ma-f€¢”. Aduz que ndo tem nenhuma relagdo,
ingeréncia, ou participacdo no relacionamento mantido entre o apelado e empresa
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que alega ter firmado contrato. Sustenta que, pelo principio da causalidade, ndo deve

ser condenada ao pagamento de honorérios de sucumbéncia.
Contrarrazdes as fls. 1.680/1.710.

Recursos tempestivos e preparados (fls. 1.614/1.615 e
1.674/1.676).

E o relatdrio.
Os recursos ndo comportam provimento.

Ao que consta, Lucas César Buhl ajuizou agdo de rescisdo
contratual, cumulada com pedido de restitui¢do de quantias pagas e indenizacdo por
danos morais, contra 1) GR Bank S/A, 2) Canis Majoris Ltda., 3) Topspin Solugdes
de Pagamentos Ltda., 4) In Cripto Ltda., 5) Discovery Cripto Ltda., 6) GR Discovery
Participacdes Ltda., 7) Tawlk Tech Payments Ltda., 8) GR Together, 9) Mateus Davi
Pinto Lucio, 10) Isis de Oliveira Barbosa, 11) Jorge Luiz Pereira Barbosa Junior, 12)
Luelly Ramos de Jesus Dultra, 13) Tamiris Santiago Dantas, 14) Lucas Ramos de
Jesus, 15) Florida Investimentos e Gestdo de Recursos Ltda., 16) Intrader
Distribuidora de Titulos e Valoresmobiliarios Ltda., 17) Pagflex Solug¢des Ltda. e 18)
Marcelo Luiz do Nascimento. Alegou na inicial, em sintese, que celebrou com a
corré¢ Canis Majoris contrato de investimento, por meio do qual convencionaram que
o autor realizaria aportes de valores junto a plataforma das requeridas e, em
contraprestacdo, receberia o pagamento de juros mensais equivalentes a 3% ao més.
Aduziu que os aportes efetuados somam a importancia de R$ 27.374,09, sendo que
os depositos foram realizados em contas bancarias de empresas que ndo figuram no
contrato firmado, porém integram o mesmo grupo econdmico formado pelos
integrantes do polo passivo. Discorreu que foi ajustado na avenga que o autor poderia
solicitar o resgate de valores a qualquer tempo, com prazo para liberacdo de 30 dias
da data do pedido. Ocorre que, desde agosto de 2022, vem tentando resgatar os
valores investidos sem éxito. Afirmou que, na realidade, foi vitima de esquema de
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piramide financeira formada pelos requeridos, que integram o mesmo grupo
econdomico. Em tal contexto, pediu a declaracdo da rescisdao do contrato, com a
condenagdo das rés a restitui¢do do valor de R$ 27.37,09, além do pagamento da

quantia de R$ 20.000,00 a titulo de indenizacdo por danos morais.

Sobreveio sentenga de parcial procedéncia, nos termos ja relatados,
cingindo-se a controvérsia recursal a analise da legitimidade passiva das apelantes
Intra Investimentos Distribuidoras de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (antiga

denominacao Intrader) e Florida Investimentos e Gestao de Recursos Ltda.

Identifica-se, neste estagio, a relagdo de consumo travada entre as
partes, assumindo as apelantes, prestadora de servigos, a posicdo de fornecedoras,
ainda que por equiparagdo, € o autor, destinatario final deles, a de consumidor

investidor ocasional.

Pois bem. A preliminar de ilegitimidade passiva arguida pelas

apelantes foi afastada pelo Juizo a quo aos seguintes fundamentos:

Afasto, inicialmente, a preliminar de ilegitimidade passiva arguida
especificamente pelas requeridas INTRADER e FLORIDA, uma
vez que o autor logrou éxito em apontar que seus SOcCios Sse
beneficiaram, ao menos indiretamente, do esquema de piramide
financeira, além de terem sido responsaveis pelo fechamento do
fundo de investimento sem o pagamento devido aos investidores (fl.

158).

Como ja explanado, o autor celebrou contrato de investimento com
a corr¢ Canis Majoris, nada recebendo pelos investimentos realizados, apesar da
promessa de pagamento de juros mensais de 3% ao més. A sentenga concluiu pela
formagdo de grupo econdmico pelas empresas que compdem o polo passivo da agdo

para a pratica de fraude com piramide financeira.

As apelantes Intra Investimentos (antiga denominagao Intrader) e
Florida Investimentos, alegam que ndo fazem parte do grupo econdmico citado na
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sentenca. Defendem que sdo apenas prestadores de servigos e, nesse contexto, a Intra
Investimentos atuou como administradora do Fundo GR e a Flérida Investimento

como sua gestora.

Pois bem. Tem-se como fato incontroverso que a corré¢ GR Canis
Majoris faz parte do Fundo GR. Mais precisamente, o Grupo GR Investimentos ¢
composto pelas empresas Canis Majoris, Discovery Cripto, GR Bank, ONG GR,
Tawlk Payments e Topsin Solu¢des de Pagamentos. Tanto é assim que o autor,
apesar de ter celebrado contrato com a corré Canis Majoris, depositou valor em conta

bancaria da corré Topsin (fl. 07).

Também ¢ tido como certo que o Grupo GR foi proibido de operar
no mercado de distribui¢do de recursos mobiliarios, diante da constatacdo de indicios
de oferta de administracdo de carteiras sem a observagdo dos requisitos legais. O
Presidente da CVM, nesse sentido, emitiu a Deliberacao n. 770 de 03/05/2017 (fl.
1.876). Aliés, colhe-se do memorando n° 82/2017-CVM/SIN/GIR da CVM:

A empresa GR Investimentos, na verdade, ndo existe, e representa
apenas nome fantasia criado para atrair investidores, pois o0 0
proprio Sr. MATEUS DAVI consta como contratado na pessoa
fisica, e todos os depositos sdo realizados diretamente em conta
corrente de sua titularidade (...) apesar de alertado por esta CVM
anteriormente e de ter retirado seu site do ar, o denunciado voltou a
ofertar seus Servigos pelo seu blog
(http://grinvestimentos.blogspot.com.br), o que demonstra sua
intencdo na reiteracdo do exercicio da atividade irregular de
captacao e administracao de recursos de terceiros (fl. 1712).

Em paralelo, as apelantes Intra e Florida prestaram servigos ao
Grupo GR Investimentos, administrando e gerenciando fundos de investimentos,

entre eles o0 GR Ultimate Fundo de Investimentos em Cotas.

A érea técnica da CVM concluiu pela existéncia de indicios de
irregularidades na administracdo do Fundo GR. Por primeiro, a Intra teria divulgado

que o Fundo GR se encontrava em ‘“funcionamento normal” em 18/04/2023 e
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“atualmente encontra-se em liquidagdo” (fl. 1882).

Ademais, a Intra, uma vez administradora, foi responsavel pela
liquidacdo do Fundo GR e, conforme apurado, houve o seu fechamento irregular,
pois nao atendido o rito estabelecido no artigo 39 da Instru¢do CVM n. 555/2014
(Oficio n. 00027/2024/CJU - 1/PFE-CVM/PGE/AGU - fl. 1883). Em 10/08/2022,
comunicou o fechamento do Gundo GR para resgates a partir do dia 10/08/2022.
Porém, ndo ha documentos que comprovem a convocagdo ¢ a assembleia geral
extraordinaria para deliberar sobre as possibilidades previstas no § 2° do citado artigo
(substituicdo do administrador, do gestou o de ambos, reabertura ou manutencao do
fechamento do fundo para resgate, possibilidade do pagamento de resgate em ativos

financeiros, cisao do fundo ou liquidacao do fundo).

Segundo a CVM, deveria ainda o administrador fiducidrio ter
observado a relagdo entre a liquidez dos ativos integrantes da carteira e o volume de

pedidos de resgates, sob a perspectiva do possivel prejuizo dos cotistas, nos termos

do caput do art. 39 da Instrucao CVM n. 555/14 (fl. 1884).

A autarquia apontou, ainda, contradi¢do nos motivos indicados pela

Intra para o mencionado fechamento, conforme segue:

Os motivos indicados para o fechamento foi a suposta iliquidez do
Fundo GR, pois 0 mesmo teria investido em cotas do Fundo TF II,
que também investe em ativos iliquidos. Contudo, observando a
carteira do Fundo GR desde junho de 2021, verifica-se que mais de
90% (noventa por cento) do patrimdénio liquido sempre foi
composto por cotas de emissdo do Fundo TF II. Assim, ndo resta
claro o motivo da decisdo de fechamento, por suposta iliquidez,
ocorreu apenas em 10.08.2022, uma vez que a INTRA nio indicou

as razdes no fato relevante divulgado (fl. 1884).

Destacou a CVM, ainda, indicios sobre irregularidade da cisdo do

Apelagdo Civel n° 1018120-96.2022.8.26.0004 -Voto n° 1624 - SM 8

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/sg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1018120-96.2022.8.26.0004 e codigo ecGwkViv.

Este documento é cépia do original, assinado digitalmente por ROGERIO MARRONE DE CASTRO SAMPAIOQ, liberado nos autos em 26/08/2025 as 15:13 .



— - PODER JUDICIARIO
— TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DE SAO PAULO
Fundo GR (fl. 1.885).

De importante destaque que a GR Ultimate Fundo de Investimento
(Fundo GR), tinha como principal cotista, at¢ 2022, a empresa Topspin Solugdes de
Pagamentos (CNPJ 29.057.594/0001-59), que, como ja explanado, compde o Grupo

GR Investimentos, e foi beneficiaria de deposito realizado pelo autor.

O descumprimento do dever de conduta se estende a apelante
Florida, gestora, que promoveu os investimentos do fundo e permitiu a utilizagao de
sua imagem para promog¢do das atividades da ré Canis. Veja-se, ademais, que a

Florida também ¢ administrada pela Intra.

Diante desse cenario ¢ possivel concluir que as falhas apontadas
pela CVM contribuiram para a perpetuagdo do esquema fraudulento iniciado pela
Canis Majoris. Essa atuagdo configura um grupo econdmico, dando azo a
responsabilidade solidaria pelos prejuizos. Ainda que as apelantes ndo possuam
identidade de sécios com as demais empresas que compdem o polo passivo da agdo,
a operagdo da forma como foi praticada, evidencia que todos atuaram na mesma

cadeia de consumo (Arts. 7°, pardgrafo unico, 25, § 1°, e 34, do CDC).

Por oportuno, seguem precedentes desta C. Corte reconhecendo a

formacao de grupo econdmico e, inclusive, a responsabilidade das apelantes:

Apelacdo. Gestdo de negocios. Agdo de rescisdo contratual cumulada
com indenizacdo por danos morais. Sentenca de procedéncia em parte.
Recurso das rés Intra Investimentos e Florida Investimentos.
Legitimidade passiva. Investimento captado pela empresa Canis e
administrado pela GR Discovery. Empresa GR Ultimate que é gerida
pela Florida Investimentos, sendo ambas administradas pela corré Intra.
Atuacdo em conjunto, formando, aos olhos do consumidor, a existéncia
de empresa unica. Identidade de socios e de enderego comercial, bem
como de objeto social. Grupo econdmico configurado. Relacdo de

consumo entre as partes. Responsabilidade de todas as empresas que
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integram a cadeia de fornecimento do servico. Desconsideragdo da
personalidade juridica, ademais, corretamente determinada, eis que
configurado o obstaculo ao ressarcimento do consumidor. Teoria menor
prevista no art. 28 do CDC. Acolhimento somente de parte da pretensdo
inicial. Sucumbéncia reciproca. Recursos parcialmente providos.

(Apelagao Civel 1009858-32.2023.8.26.0002; Relatora: Ana Lucia
Romanhole Martucci; 33* Camara de Direito Privado; Data do

julgamento: 30/10/2024)

GESTAO DE NEGOCIOS. CONTRATO DE MUTUO. ACAO DE
RESCISAO CONTRATUAL CUMULADA COM INDENIZACAO
POR DANOS MATERIAIS E MORAIS. INCIDENCIA DO CODIGO
DE DEFESA DO CONSUMIDOR. AUTOR QUE E INVESTIDOR
OCASIONAL E NAO PROFISSIONAL. INVERSAO DO ONUS DA
PROVA. VEROSSIMILHANCA DAS ALEGACOES DO AUTOR.
APELADAS QUE FAZEM PARTE DE GRUPO ECONOMICO.
RESPONSABILIDADE SOLIDARIA CONFIGURADA. RECURSO
PARCIALMENTE = PROVIDO, COM  OBSERVACAO. 1.
Primeiramente, ao contrario do que constou em sentenca, o Codigo de
Defesa do Consumidor € aplicavel a relagdo juridica firmada entre as
partes. Os eclementos probatérios evidenciam que o apelante ndo ¢é
investidor profissional, mas mero investidor ocasional, o que autoriza a
incidéncia das normas consumeristas ao caso. 2. Presente a
verossimilhanca das alega¢des do consumidor e a sua hipossuficiéncia
técnica e probatdria, necessaria se mostra a inversdo do 6nus da prova. 3.
H4 evidéncia concreta da existéncia de grupo econdmico entre as corrés
Gr Ultimate Fundo de Investimento Em Cotas de Fundo de Investimento
Multimercado Crédito Privado, Intrader Investimentos Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda e Florida Investimentos e Gestdo de
Recursos, visto que a GR Ultimate e a GR Bank S.A., que integram o
grupo GR Discovery, evidenciando a atuagdo orquestrada entre elas,
inclusive com adocdo do mesmo nome “GR”. Além disso, a
administracdo do Fundo GR era realizada pela Intra, que contratou a

gestora Florida Investimentos com claros indicios de desidia e alteracdo
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unilateral das condigdes. 4. Assim, comporta acolhimento o

inconformismo, de modo a reconhecer que a condenagdo emitida alcanga
as demais corrés (Apelagdo Civel n® 1126047-27.2022.8.26.0100;
Relator: Antonio Rigolin; 31* Camara de Direito Privado; Data do

julgamento: 22/10/2024)

A legitimidade das apelantes em caso analogo também foi

reconhecida por esta C. Camara:

Consumidor e processual. Contrato de mutuo. Acdo declaratoria de
rescisdo contratual cumulada com restitui¢do de valores e indenizagdo
por dano moral julgada parcialmente procedente. Pretensdo a reforma da
sentenga manifestada por dois dos réus. As condigdes da acdo (inclusive
a legitimidade ad causam) devem ser aferidas in status assertionis, isto &,
a luz da causa de pedir e do pedido deduzidos na exordial.
Responsabilidade soliddria das apelantes pelos danos sofridos pela
apelada que decorre da responsabilidade solidaria dos participantes da

cadeia de fornecedores. RECURSOS DESPROVIDOS. (Apelagdo Civel
n° 1019438-17.2022.8.26.0004; Relator: Mourdo Neto; 35* Camara
de Direito Privado; Data do julgamento: 05/12/2024)

Logo, a luz de tal conjuntura, verifica-se a total pertinéncia
subjetiva das apelantes para figurar no polo passivo da relagdo juridica processual, de

modo que nao se pode falar em ilegitimidade.
Desse modo, fica mantida a sentenga conforme prolatada.

Diante do desprovimento do recurso, ha majoragao dos honorarios
sucumbenciais, a titulo recursal, nos termos do artigo 85, § 11, do Cddigo de

Processo Civil, para 15% sobre o valor atualizado da condenagdo.

Considera-se prequestionada toda matéria infraconstitucional e
constitucional, observando-se que, em se tratando de prequestionamento, ¢
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desnecessaria a citagdo numérica dos dispositivos legais, bastando que a questdo

posta tenha sido decidida.

Ante o exposto, NEGA-SE PROVIMENTO aos recursos de

apelagao.

MARRONE SAMPAIO

Relator
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