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DESPACHO DECISORIO N2 72/2025/GAB4/CADE

Processo n2 08700.005511/2023-37

PROCESSO N? 08700.005511/2023-37
Tipo de processo: Procedimento Administrativo de Apuragdo de Ato de Concentragdo (APAC)
Representante: Conselho Administrativo de Defesa Econémica

Liga Forte Unido do Futebol Brasileiro (LFU); América Futebol Clube S.A.F. (América); Associagcdo Chapecoense
de Futebol (Chapecoense); Atlético Clube Goianiense (Atlético Goianiense); Avai Futebol Clube (Avai); Brusque
Futebol Clube (Brusque); Ceara Sporting Club (Ceard); Centro Sportivo Alagoano - CSA (CSA); Club Athletico
Paranaense (Athletico Paranaense); Clube de Regatas Brasil - CRB (CRB); Clube Nautico Capibaribe (Nautico);
Coritiba Sociedade Anénima do Futebol (Coritiba); Criciima Esporte Clube (Criciima); Cruzeiro Esporte Clube -

Representada: Sociedade Andnima de Futebol (Cruzeiro); Cuiabd Esporte Clube S.A.F. (Cuiabad); Esporte Clube Juventude
(Juventude); Figueirense Futebol Clube S.A.F. (Figueirense); Fluminense Football Club (Fluminense); Fortaleza
Esporte Clube (Fortaleza); Goids Esporte Clube (Goids); Londrina Esporte Clube (Londrina); Operario Ferroviério
Esporte Clube (Operario); S.A.F. Botafogo (Botafogo); Sport Club do Recife (Sport); Sport Club Internacional
(Internacional); Tombense Futebol Clube (Tombense); Vasco da Gama Sociedade Andnima do Futebol (Vasco);
e, Vila Nova Futebol Clube (Vila Nova).

Advogados: Olavo Zago Chinaglia e Beatriz Catto Ribeiro de Castro

DESPACHO DECISORIO

VERSAO PUBLICA UNICA

1. RELATORIO

1. Trata-se de Procedimento de Apuragdo de Ato de Concentragdo instaurado pela Superintendéncia-Geral do CADE a
partir de formulario de Denuncia SG-Clique Denuncia (SEI n° 1268191) contendo informagdes acerca dos contratos firmados por clubes
de futebol brasileiro, a partir de negociagdo coletiva por meio da Liga Forte Unido do Futebol Brasileiro ("Liga Forte" ou "LFU"), com
investidores para vender os direitos comercias dos campeonatos brasileiros da Séries A e B.

2. Diante da denuncia, a Superintendéncia-Geral do CADE enviou em 09.08.2023 o Oficio n? 7328/2023 (SEI n° 1269593)
a Life Capital Partners (LCP) solicitando informagdes sobre a criagdo da Liga Forte e sobre o grupo econémico.
3. Em 25.10.2023, foram enviados os Oficios n29503/2023 e n29508/2023 (SEI n°1300861 e n21300946),

respectivamente, ao Fortaleza e ao Athletico, solicitando as mesmas informagdes sobre a criagdo da Liga Forte e sobre os seus grupos
econdmicos. Os clubes Athletico Paranaense e o Fortaleza solicitaram a dilacdo do prazo de resposta por mais 15 dias (SEI
n2 1310198 e n2 1311357), o que foi deferido (SEI n2 1311925 e n? 1312989).

4. Em 04.12.2023, o Athletico Paranaense e o Fortaleza responderam o oficio (SEl n° 1318562 e n? 1324041).

5. Em 18.01.2024, a SG exarou o Oficio n2 213/2024 (SEI n2 1333865), requerendo dados de faturamentos brutos de cada
clube no ano anterior a constituicdo da Liga com suas respectivas comprovagdes documentais. Em 08.02.2024, a Liga Forte
encaminhou resposta (SEI n2 1345090).

6. Em 19.08.2024, a denuncia foi convertida em procedimento administrativo para Apuragao de Ato de Concentragao
(APAC) (SEI n® 1430608).
7. Em 17.09.2025, a SG lavrou a Nota Técnica n2 22/2025/SG-TRIAGEM AC/SGA1/SG/CADE (SEI 1623739), em que concluiu

notificagdo prévia a sua consumacdo, perante este Conselho, fazia-se necesséria, por preencher todos os requisitos legais/normativos
para tal, inserindo-se na hipdtese prevista, como visto acima, no art. 19, inciso |l, da Resolugdo Cade n2 24/2019, qual seja, ‘atos de
concentrag¢do ndo notificados e consumados antes de apreciados pelo Cade, nos termos do § 32 do art. 88 da Lei n® 12.529/2011’, pois
suas notificagGes se deram apds a consumacdo da Operagdo” (SEI 1623739, § 29).
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8. Na mesma data, o Superintendente-Geral do CADE exarou o Despacho SG n2 1258/2025 (SEI 1623750) que, acolhendo a
Nota Técnica 22, determinou “o envio deste APAC ao Tribunal Administrativo deste Conselho para adogdo das providéncias
cabiveis, haja vista a consumagdo do Ato de Concentragdo antes da devida aprovagdo deste Conselho, em desacordo com o art. 88, §
39 da Lei 12.529, de 2011".

9. Em 19.09.2025, o APAC foi distribuido a minha relatoria, conforme Certiddo de Distribui¢do (SEI 1625252).

10. E o relatério

2. INSTRUGAO COMPLEMENTAR DO APAC

11. O presente procedimento de APAC foi instaurado para averiguar a ocorréncia de infragdo a ordem econbmica
consubstanciada na consumacgdo, sem autoriza¢do prévia do CADE, de Ato de Concentragdo consubstanciado em contratos firmados
por clubes de futebol brasileiro, a partir de negocia¢do coletiva por meio da LFU, com investidores para vender os direitos comerciais
dos campeonatos brasileiros da Séries A e B.

12. Como referido anteriormente, a SG concluiu em sua Nota Técnica 22/2025 (SEI 1623739), que a operacdo de
constituicdo da LFU consiste em ato de concentragdao de notificagdo obrigatéria ao CADE. Entendeu, assim, que a Operagdo se
enquadra na hipdtese prevista no art. 19, inciso I, da Resoluc¢do Cade n® 24/2019 - i.e., “atos de concentracdo n3o notificados e
consumados antes de apreciados pelo Cade, nos termos do § 32 do art. 88 da Lei n? 12.529/2011".

13. Sem embargos desse entendimento adotado pela SG, a analise de informagdes publicas amplamente veiculadas na
imprensa especializada e documentos societarios disponiveis revela que, apds a constituicdo da associagdo, houve diversos atos e
negdcios juridicos que igualmente demandam aprofundamento investigativo para compreensdo sobre a eventual consumacgao de Atos
de Concentragdo sem analise prévia por parte do CADE.

14. Conforme consta dos autos, em 28.06.2022 foi constituida a entdo chamada “Liga Forte Futebol do Brasil”, na forma de
uma associagdo civil sem fins lucrativos (CNPJ 47.076.383/0001-45). De acordo com a Ata da Assembleia Geral da Constituicdo da Liga
Forte Futebol do Brasil (SEI 1345092), a associagdo foi formada originalmente pelos seguintes clubes: América Futebol Clube S.A.F.
(América); Associagdo Chapecoense de Futebol (Chapecoense); Atlético Clube Goianiense (Atlético Goianiense); Avai Futebol Clube
(Avai); Brusque Futebol Clube (Brusque); Ceara Sporting Club (Ceara); Centro Sportivo Alagoano - CSA (CSA); Club Athletico Paranaense
(Athletico Paranaense); Clube de Regatas Brasil - CRB (CRB); Clube Nautico Capibaribe (Nautico); Criciima Esporte Clube (Criciuma);
Cuiaba Esporte Clube S.A.F. (Cuiaba); Esporte Clube Juventude (Juventude); Figueirense Futebol Clube S.A.F. (Figueirense); Fluminense
Football Club (Fluminense); Fortaleza Esporte Clube (Fortaleza); Goias Esporte Clube (Goias); Londrina Esporte Clube (Londrina);
Operdrio Ferroviario Esporte Clube (Operario); Sport Club do Recife (Sport); Sport Club Internacional (Internacional); Tombense
Futebol Clube (Tombense); e, Vila Nova Futebol Clube (Vila Nova).

15. Ocorre que, em julho de 2023, quatro novos clubes - S.A.F. Botafogo (Botafogo), Vasco da Gama Sociedade Anénima do
Futebol (Vasco), Cruzeiro Esporte Clube - Sociedade Anénima de Futebol (Cruzeiro) e Coritiba Sociedade An6énima do Futebol (Coritiba)

#[1]

- criaram a associacdo “Grupo Unido”'=! . Este bloco teria se “unificado” com a entdo chamada “Liga Forte Futebol” originando a atual

“Liga Forte Unido” (LFU)[z] .

16. Ademais, entre os meses de agosto e novembro de 2023, a LFU passou por reformulagdes em seus atos constitutivos e
realizou operagdes financeiras estruturadas com a finalidade de captagdo de investimentos por meio de investidores institucionais

liderados pela Life Capital Partners e XP Investimentos e General Atlantic! .

17. Ainda de acordo com noticias publicas, a formalizagdo do arranjo contratual entre LFU, clubes e investidores
institucionais teria ocorrido mediante celebracdo de "Convengdo de Condominio" em outubro de 2023, instrumento que teria
estabelecido um detalhado regime de governanga compartilhada entre clubes e investidores. A estrutura condominial teria instituido
comité composto por dois representantes dos investidores e cinco representantes dos clubes, conferindo aos investidores liderancga
empresarial na gestdo comercial, ndo obstante sua participagdo econdmica limitada a 20% dos direitos comerciais pelo periodo de 50
anos (2025-2075). A matéria jornalista transcrita abaixo apresente os detalhes desse acordo:

NA LIGA FORTE UNIAO, 25 CLUBES ASSINAM A CONVENCAO DE CONDOMINIO

Teve tanto suor quanto uma partida de final de campeonato, mas 25 clubes brasileiros de futebol chegaram enfim a um
acordo para criagdo de um bloco comercial e seus normativos de governancga para os préximos 50 anos - colocando parte
da grana em caixa nesta semana. Os clubes, que ja tinham assinado um acordo vinculante com a brasileira Life Capital
Partners (LCP) e a gestora americana Serengeti, ainda tinham algumas condig¢Ges precedentes para o closing da operacdo,
que deve acontecer até 31 de outubro. A principal delas era a convengdo de condominio, o que foi finalizado ontem com a
maioria.

(...)_"E uma espécie de acordo de acionistas, com regramento da governanca do grupo, o que foi objeto de muitas
discussGes nos ultimos meses", diz Carlos Gamboa, sécio da LCP, ao Pipeline.

Para comegar, os grupos Liga Forte Futebol e Grupo Unido se consolidaram em uma sé entidade, no que vem sendo
chamado internamente de Liga Forte Unido. Todas as votagOes serdo feitas em assembleia e sera criado um comité
condominial de acompanhamento das atividades, que basicamente sdo as negociagdes comerciais de transmissdo dos
jogos e os painéis comerciais em campo.

clubes da série A e um de clube da série B do Brasileirdo. Os times administrativo e comercial, que serdo equipes
terceirizadas, sdo decisGes dos investidores. "Ainda que tenham 20% de participagdo econdmica, os investidores terdo a
lideranga empresarial porque os clubes entendem que, em ultima analise, & quem traz maior capacitagdo para empresariar
esse negdcio de midia", diz o investidor.
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Também é essa organizacdo que se incumbe da distribuicdo de resultados entre os condéminos. "A distribuicdo de
resultado é ao longo do ano, em fungdo do nosso fluxo de caixa. Mas os Unicos condéminos que sabe, desde o inicio,
quanto vado receber sdo os investidores, uma vez que os clubes dependem ainda de critérios analisados no final de cada
ano", lembra o investidor. Performance no campeonato e audiéncia gerada estdo entre os critérios de distribuigdo de
receita dos clubes.

"Essa divisdo hoje é feita de maneira invertida: os clubes aceitaram dar uma subvencdo de RS 1 milhdo por clube da série C
e, sobre o remanescente, 15% fica na série B e 85% da série A", diz. No acordo, desses 85% da série A, a distribuigdo de
45% é igualitdria, 30% por desempenho esportivo e 25% vem de audiéncia.

A gestora Serengeti e a LCP v3o pagar aos clubes um total de RS 2,6 bilh&es (no inicio do ano, falava-se em RS 2,3 bilhdes,
mas houve atualizagGes desde entdo). Em contrapartida, ficardo com 20% das receitas comerciais geradas por esse bloco
no Campeonato Brasileiro de 2025 a 2075.

"Os clubes que mantiveram as propriedades de campo no condominio receberam uma antecipagdo de 10% nesta semana
do que faremos no closing. Foram RS 145 milhdes pagos", diz Gamboa. O Inter, por exemplo, recebeu RS 21,8 milhdes do
cheque de RS 218 milhdes acordado. Cruzeiro e Botafogo ndo incluiram esse item no contrato, reduzindo em 10% o
montante a receber no acordo. Os dois fecharam acordo de placas publicitarias com a Brax Sports Assets.

Outra condi¢do precedente era a aprovacao do Cade, mas depois de consultas a advogados concorrenciais diversos, o

750 milhdes.

Para o fechamento da operagdo em outubro, os investidores fardo as estruturagées de cada veiculo e de uma pessoa
juridica em que participam. No caso da LCP, por exemplo, parte do aporte vird do fundo em distribuicdo pela XP com
investidores qualificados, que tem conclusdo em 9 de outubro.

A americana Serengeti, fundada e comandada pelo ex-Goldman Sachs Jody LaNasa, faz mistério sobre quem sdo os donos
do dinheiro em seu fundo. A companhia era mais conhecida por aqui por sua atuagdo em crédito - ja entrou em operagdes
estruturadas com divida da Samarco, por exemplo, e em precatdrios, e também fez transagdes de dividas com clube no
exterior. Mas, neste ano, fechou um aporte também com caracteristica de equity na América Latina, para formacgdo da liga
peruana de futebol.

Essa é uma transagdo inédita no pais, amarrada ao longo do ultimo ano pela XP Investimentos. "Foi intenso", resume uma
fonte que participou das negociagGes. "Agora, estamos muito préximos do parto", diz Gamboa.

Compdem a atual Liga Forte Unido os clubes Athletico-PR, América-MG, Atlético-GO, Avai, Botafogo, Brusque,
Chapecoense, Ceara, Coritiba, Criciima, CRB, Cruzeiro, CSA, Cuiabd, Figueirense, Fluminense, Fortaleza, Goias,
Internacional, Juventude, Londrina, Operario, Sport, Tombense, Vasco e Vila Nova.

Outros clubes formam a Libra, que vem sendo assessorada pelo BTG Pactual e tem o fundo arabe Mubadala como
investidor interessado. A expectativa dos blocos é conseguir avangar para um acordo Unico, criando de fato uma liga que

assuma as regras do Brasileiriol4! (grifos nossos).

18. Em 01.11.2023, foi anunciado ainda um novo contrato entre a Liga Forte Futebol, o Grupo Unidoe o grupo de
investidores consumando a alienagdo de 20% dos direitos comerciais de transmissao dos clubes envolvidos na liga pelos préoximos 50

anos (2025-2075), no valor de RS 2,6 bilhdes2! .

19. Destaca-se que a participacdo da Life Capital Partners (LCP) nos arranjos contratuais ou de governanca da LFU parece ter
sido considerada pela Superintendéncia-Geral do CADE ainda durante a instru¢do do presente feito. Como relatado, a SG enviou em
09.08.2023 o Oficio n? 7328/2023 (SEI n° 1269593) a Life Capital Partners (LCP) requerendo informag&es sobre a criacdo da Liga Forte e
sobre o grupo econdmico. Referido oficio, no entanto, jamais foi respondido pelos representantes legais da empresa.

20. Em julho de 2024, houve nova alteragdo na composi¢cao da LFU com o ingresso do Sport Club Corinthians Paulista
(Corinthians), que migrou da Liga do Futebol Brasileiro (Libra) mediante condi¢des diferenciadas, incluindo adiantamento de RS 150
milhdes e isengdo da cessao de direitos aos investidores!®! .

21. Ainda quanto ao noticiado na imprensa, a partir de 2024, teria havido um movimento de progressiva aproximacao entre

Libra e Liga Forte Unido, anteriormente posicionadas como estruturas competidoras. A materializacdo dessa convergéncia teria
ocorrido em 01.03.2025, com o anuncio de acordo conjunto para comercializagdo dos direitos de transmissdo da Série B do

Campeonato BrasileirolZ] . H4 ainda noticias qgue apontam a formalizagdo de um suposto Memorando de Entendimento para uma
eventual “fus3o” entre as entidades concorrentes(&! .

22. Mais recentemente, houve movimento de saida de cinco clubes da Série B da Libra - Botafogo Futebol Clube (Botafogo-
SP), Ituano Futebol Clube (ltuano), Mirassol Futebol Clube (Mirassol), Grémio Novorizontino S.A.F. (Novorizontino) e Associagdo
Atlética Ponte Preta (Ponte Preta) - em abril de 2024, que migraram para a Liga Forte Unigo2! . No ultimo més, houve noticias de que o
Esporte Clube Vitéria (Vitdria) também teria iniciado tratativa de adesdo a LFUl0],

23. A partir do rol ndo exaustivo de acontecimentos narrados acima, é possivel depreender que, ao longo dos anos, houve
significativa evolugdo da composicdo estatutdria e dos arranjos contratuais que sustentam a operagdo da LFU. De uma simples
associagao civil, a iniciativa transmutou-se em um conjunto de arranjos juridicos sofisticados envolvendo a participacdo de sociedade
anbénima de propdsito especifico, a constituicdo de um “condominio” com investidores institucionais com regramento detalhado de

sua governanga e a celebragdo de acordos de cessdo coletiva de direitos de transmissdo dos clubes, inclusive com negdcios de
investimento de longo prazo que podem se traduzir em compartilhamento de controle gerencial da liga.

24, Todos os elementos compositivos dessa intricada arquitetura societaria e contratual foram implementados no ultimo
triénio sem qualquer notificagdo ao CADE. Conforme destacado na publicagdo jornalistica transcrita acima, a decisdo de ndo notificar a
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esta Autarquia a formagdao do “arranjo condominial” envolvendo a LFU, os clubes e os investidores institucionais teria resultado de

uma avaliagdo interna das partes envolvidas apds consultas a “advogados concorrenciais diversos”[11] .

25. Diante dos fatos narrados, faz-se entdo necessario proceder a instrugdo complementar do presente feito, a fim de que
se angarie informacgGes atualizadas sobre a constituigdo e funcionamento da LFU. De fato, a andlise da configuragdo de gun jumping no
presente caso ndo pode limitar-se ao ato constitutivo inicial da Liga Forte Futebol do Brasil, mas deve também considerar
transformagdes estruturais posteriores, como modificagGes na composigdo associativa com entrada e saida de clubes e negdcios
juridicos celebrados com investidores. Tais operagbes sucessivas, quando analisadas sob a otica do art. 88, §39, da Lei n® 12.529/2011,
podem configurar atos de concentragdo autdbnomos sujeitos a notificacdo obrigatéria nos termos do art. 90, inciso IV, da Lei
12.529/2011.

26. A analise de contratos de cessdo coletiva de direitos de transmissdo celebrados no ambito da liga também pode se
revelar pertinente para apreciacdo dos critérios estabelecidos pela Resolugdo CADE n? 17/2016 de contratos associativos,
notadamente o estabelecimento de empreendimento comum, compartilhamento de riscos e resultados, e existéncia de relagdo
concorrencial entre as partes.

27. Ressalta-se ainda que, para verificagdo de enquadramento nos limiares de faturamento para notificacdo obrigatdria das
partes envolvidas, deve ser considerada a disciplina de grupo econdmico fixada no art. 42 da Resolugdo CADE n2 33/2022 e n3o apenas
os faturamentos isolados dos clubes integrantes da iniciativa.

3. PENALIDADES APLICAVEIS

28. Conforme descrito no art. 88, § 39, da Lei 12.529/2011, a consumacio de atos de concentracdo de notificacdo
obrigatdria sem autorizagdo prévia do CADE pode ensejar sangbes que vao desde a imposi¢ao de multa pecunidria até a declaragdo de
nulidade de todos os atos praticados. Ainda, o art. 12 da Resolugdo n2 24, de 08 de julho de 2019, explicita as sangGes aplicaveis pelo
Tribunal Administrativo do CADE:

Art. 12. Em atengdo aos critérios previstos no art. 88, § 39, da Lei n2 12.529/2011, o Tribunal Administrativo do Cade
podera decidir:

Il — pela determinagdo de notificagdo do ato de concentragdo, caso em que também podera decidir:

a) pela aplicacio de pena de multa pecunidria, em valor ndo inferior a R$ 60.000,00 (sessenta mil reais) nem superior a RS
60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais);

b) pela nulidade dos atos que se subsumirem ao disposto no caput do art. 88 da Lei n2 12.529/2011, quando
consumados antes de apreciados pelo Cade, bem como tomar as medidas necessdrias a garantia de que os efeitos da
operagdo permanegam sobrestados até a sua apreciacgdo final;

Il - pela abertura de processo administrativo, nos termos do art. 69 da Lei n? 12.529/2011.

29. Nesse sentido, a presente investigagdo assume inegavel importancia. A auséncia de submissdo prévia dos negdcios
juridicos celebrados pela Liga Forte Unido ao crivo da autoridade antitruste implica na exposicdo de todo o arcabougo contratual
construido ao risco de declaragdo de nulidade, nos termos do art. 88, §32, da Lei n® 12.529/2011, acima transcrito.

30. Esse cenario afeta ndo apenas os agentes econémicos diretamente envolvidos nas operagGes — clubes, investidores e
veiculos de investimento —, mas repercute sobre a propria estabilidade das relagdes comerciais estabelecidas pelos clubes integrantes
da LFU no ambito do futebol profissional brasileiro.

4. DISPOSITIVO

31. Considerando o quanto narrado acima, determina-se:

1. A inclusdo no polo passivo do presente APAC da Life Capital Partners (CNPJ 46.382.187/0001-36) e da Sports
Media Entertainment S.A (CNPJ 50.728.810/0001-37);

2. A intimacdo de todos os Representados para que se manifestem sobre o sobre o teor da Nota Técnica n?
22/2025/SG-TRIAGEM AC/SGA1/SG/CADE (SEI 1623739) e do presente despacho, no prazo de 5 dias uteis, com fundamento no
art. 29, paragrafo Unico, da Resolucdo CADE n® 24/2019;

3. A fim de complementar a instrugdo processual deste feito, que a Representada Liga Forte Unido do Brasil,
apresente, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis:

| - Todos os instrumentos que formalizem a constitui¢do, evolugao societdria e arquitetura de governanga das
entidades envolvidas na LFU (tais como atos constitutivos e suas alteragbes subsequentes, notadamente estatutos
sociais consolidados da LFU desde sua fundacdo em 28.06.2022, atas de assembleias gerais ordindrias e
extraordinarias que deliberaram sobre constituigdo inicial, “fusdo” com o Grupo Unido, adesao de novos membros,
aprovacdo de operagdes com investidores, alteragBes estatutdrias relevantes e demais matérias de competéncia
deliberativa) e
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Il - Todos os instrumentos que formalizem a constituicdo e operacionalizagdo do “Condominio Civil”
estabelecido entre os clubes e investidores institucionais para gestdo compartilhada de direitos comerciais (tais como
os instrumentos de constituicdo do condominio, os regulamentos condominiais detalhando direitos e deveres dos
conddminos, estrutura administrativa e regras de governanca.

I - Eventuais instrumentos firmados com a Liga do Futebol Brasileiro (Libra), incluindo acordo para
comercializagdo conjunta de direito da Série B, acordos operacionais entre blocos e suposto Memorando de
Entendimento sobre eventual unificagao das ligas.

4, Que as Representadas Life Capital Partners e a Sports Media Participacdes S.A. apresentem, no prazo de 5 (cinco)
dias Uteis:
| - Toda a documentagdo societdria da Sports Media Participagbes S.A., (compreendendo estatuto social

consolidado, atas de constituicdo e de todas as assembleias de acionistas, acordos de acionistas estabelecendo
direitos politicos e econémicos, livros de registro de a¢des e transferéncias);

Il - Todos os contratos, acordos e instrumentos negociais celebrados no ambito da estruturagio e
operacionalizacdo da venda de direitos de transmissdo dos clubes da Liga Forte Unido, incluindo os instrumentos
bilaterais firmados entre clubes e Sports Media Participagdes S.A. para cessdo dos direitos comerciais, bem como a
integralidade dos contratos de comercializagdo celebrados com adquirentes finais dos direitos de transmissdo.

5. Em reiteracdo das informag&es requeridas pela SG no Oficio n2 7328/2023 (SEl n°1269593), determina-se ainda
que a Life Capital Partners todas informagdes necessarias para identificagdo da composi¢cdo e extensdo dos grupos econémicos
potencialmente envolvidos nas operagdes investigadas, nos termos do art. 42 da Resolugdo CADE n2 33/2022, contemplando:
composicao acionaria integral da Sports Media Participagdes S.A., com identificagdo de participacSes detidas por Life Capital
Partners, XP Investimentos, General Atlantic e demais acionistas, especificando classes de agbes e direitos diferenciados;
mapeamento de participagSes, identificando empresas controladas, coligadas ou sob influéncia relevante, direta ou indireta;

6. Seja dada publicidade ao presente procedimento de APAC. Informagbes comercialmente sensiveis poderdo ser
objeto de pedido de tratamento confidencial, devidamente fundamentado nos termos dos arts. 50 e 51 do Regimento Interno do
CADE.

32. Os documentos deverdo ser apresentados preferencialmente em formato digital, organizados sistematicamente com

indice analitico que permita identificacdo e localiza¢do eficiente das informagdes.

33. O descumprimento injustificado da presente requisicdo caracteriza infragdo administrativa prevista no art. 40 da Lei n?
12.529/2011, sujeitando os responsaveis a multa didria de RS 5.000,00 (cinco mil reais), sem prejuizo de medidas cautelares previstas
no art. 84 do mesmo diploma legal.

VICTOR OLIVEIRA FERNANDES
Conselheiro-Relator

[assinatura eletronica]

[1] Globo Esporte. Botafogo, Coritiba, Cruzeiro e Vasco anunciam novo grupo para criar nova liga. GE Globo, 6 jul. 2023. Disponivel em:
https://ge.globo.com/futebol/noticia/2023/07/06/botafogo-coritiba-cruzeiro-e-vasco-anunciam-novo-grupo-para-criar-nova-liga.ghtml. Acesso em: 2 out. 2025.
[2] ESPN.com.br. Clubes do Forte Futebol e Grupo Unido fecham negécio bilionario por direitos e esperam RS 1,2 bilhdo ja nesta semana. Disponivel
em:https://www.espn.com.br/futebol/brasileirao/artigo/ /id/12807115/clubes-do-forte-futebol-e-grupo-uniao-fecham-negocio-bilionario-por-direitos-e-esperam-
r-12-bilhao-nesta-semana. A

[3] CAPELO, Rodrigo. Investidores de condominio entre SAFs e Forte Futebol vdo a mercado levantar R$ 800 milhdes; entenda. ge, 31 ago. 2023. Disponivel

em: https://ge.globo.com/negocios-do-esporte/noticia/2023/08/31/investidores-de-condominio-entre-safs-e-forte-futebol-vao-a-mercado-levantar-r-800-milhoes-
entenda.ghtml.

[4] FILGUEIRAS, Maria Luiza. Na Liga Forte Unido, 25 clubes assinam a convengdo de condominio. Pipeline Valor, Negdcios, Sdo Paulo, 29 set. 2023. Disponivel em:
https://pipelinevalor.globo.com/negocios/noticia/na-liga-forte-uniao-26-clubes-assinam-a-convencao-de-condominio.ghtml.

[5] FERNANDEZ, Martin; CAPELO, Rodrigo. Por RS 2,6 bilhdes, Forte Futebol e Grupo Unido vendem 20% de seus direitos por 50 anos. ge — Negdcios do Esporte,
Rio de Janeiro, 1 nov. 2023. Disponivel em: https://ge.globo.com/negocios-do-esporte/noticia/2023/11/01/por-r-26-bilhoes-forte-futebol-e-grupo-uniao-vendem-
20percent-de-seus-direitos-por-50-anos.ghtml

[6] TRINDADE, Luciano; VAQUER, Gabriel. Corinthians encaminha acordo de RS 1,1 bilhdo com Liga Forte Unido por direitos de TV. Folha de S.Paulo — Esporte, Sdo
Paulo e Aracaju, 27 jun. 2024, 23h15. Disponivel em: https://www1.folha.uol.com.br/esporte/2024/06/corinthians-encaminha-acordo-de-r-11-bilhao-com-liga-
forte-uniao-por-direitos-de-tv.shtml.

[Z] ESPN.com.br. Libra e LFU anunciam primeiro acordo conjunto para venda de direitos: “Avango para uma liga tnica”. ESPN, 1 mar. 2025. Disponivel
em:https://www.espn.com.br/futebol/serie-b/artigo/ /id/14858945/libra-lfu-anunciam-primeiro-acordo-conjunto-venda-direitos-avanco-liga-unica. Acesso em: 2
out. 2025.

[8] PARRELA, Leonardo. Libra e LFU avangam para unificagdo, trocam documentos e estimam prazo. CNN Brasil, 02 jul. 2025. Disponivel em:
https://www.cnnbrasil.com.br/esportes/futebol/libra-e-lfu-avancam-para-unificacao-trocam-documentos-e-estimam-prazo/

[9] RIZZO, Marcel. Clubes paulistas deixam a Libra e fecham com a Liga Forte Unido. CNN Brasil, S3o Paulo, 27 abr. 2024. Disponivel em:
https://www.cnnbrasil.com.br/esportes/outros-esportes/clubes-paulistas-deixam-a-libra-e-fecham-com-a-liga-forte-uniao/

https://sei.cade.gov.br/sei/modulos/pesquisa/md_pesq_documento_consulta_externa.php?HJ7F4wnlPj2Y8B7Bj80h1Iskjh7ohC8yMfhLoDBLddZL...

5/6


https://ge.globo.com/futebol/noticia/2023/07/06/botafogo-coritiba-cruzeiro-e-vasco-anunciam-novo-grupo-para-criar-nova-liga.ghtml.
https://www.espn.com.br/futebol/brasileirao/artigo/_/id/12807115/clubes-do-forte-futebol-e-grupo-uniao-fecham-negocio-bilionario-por-direitos-e-esperam-r-12-bilhao-nesta-semana.
https://www.espn.com.br/futebol/brasileirao/artigo/_/id/12807115/clubes-do-forte-futebol-e-grupo-uniao-fecham-negocio-bilionario-por-direitos-e-esperam-r-12-bilhao-nesta-semana.
https://ge.globo.com/negocios-do-esporte/noticia/2023/08/31/investidores-de-condominio-entre-safs-e-forte-futebol-vao-a-mercado-levantar-r-800-milhoes-entenda.ghtml.
https://ge.globo.com/negocios-do-esporte/noticia/2023/08/31/investidores-de-condominio-entre-safs-e-forte-futebol-vao-a-mercado-levantar-r-800-milhoes-entenda.ghtml.
https://pipelinevalor.globo.com/negocios/noticia/na-liga-forte-uniao-26-clubes-assinam-a-convencao-de-condominio.ghtml.
https://ge.globo.com/negocios-do-esporte/noticia/2023/11/01/por-r-26-bilhoes-forte-futebol-e-grupo-uniao-vendem-20percent-de-seus-direitos-por-50-anos.ghtml
https://ge.globo.com/negocios-do-esporte/noticia/2023/11/01/por-r-26-bilhoes-forte-futebol-e-grupo-uniao-vendem-20percent-de-seus-direitos-por-50-anos.ghtml
https://www1.folha.uol.com.br/esporte/2024/06/corinthians-encaminha-acordo-de-r-11-bilhao-com-liga-forte-uniao-por-direitos-de-tv.shtml.
https://www1.folha.uol.com.br/esporte/2024/06/corinthians-encaminha-acordo-de-r-11-bilhao-com-liga-forte-uniao-por-direitos-de-tv.shtml.
https://www.espn.com.br/futebol/serie-b/artigo/_/id/14858945/libra-lfu-anunciam-primeiro-acordo-conjunto-venda-direitos-avanco-liga-unica.
https://www.cnnbrasil.com.br/esportes/futebol/libra-e-lfu-avancam-para-unificacao-trocam-documentos-e-estimam-prazo/
https://www.cnnbrasil.com.br/esportes/outros-esportes/clubes-paulistas-deixam-a-libra-e-fecham-com-a-liga-forte-uniao/

07/10/2025, 11:55 SEI/CADE - 1633116 - Despacho Decisorio

[10] ORIAJ, Lincoln. Time da Série A do Brasileirdo quer trocar de liga; entenda o motivo. CNN Brasil, 11 set. 2025. Disponivel em:

https://www.cnnbrasil.com.br/esportes/futebol/vitoria/time-da-serie-a-do-brasileirao-quer-trocar-de-liga-entenda-o-motivo/.

[11] FILGUEIRAS, Maria Luiza. Na Liga Forte Unido, 25 clubes assinam a convencgdo de condominio. Pipeline Valor, Negdcios, Sdo Paulo, 29 set. 2023. Disponivel em:
https://pipelinevalor.globo.com/negocios/noticia/na-liga-forte-uniao-26-clubes-assinam-a-convencao-de-condominio.ghtml.

i 'I
Sel ¢
assinatura
eletrénica

Documento assinado eletronicamente por Victor Oliveira Fernandes, Conselheiro, em 03/10/2025, as 16:40, conforme horario
oficial de Brasilia e Resolugdo Cade n2 11, de 02 de dezembro de 2014.

Referéncia: Processo n2 08700.005511/2023-37 SEIn2 1633116

https://sei.cade.gov.br/sei/modulos/pesquisa/md_pesq_documento_consulta_externa.php?HJ7F4wnlPj2Y8B7Bj80h1Iskjh7ohC8yMfhLoDBLddZL... 6/6


https://www.cnnbrasil.com.br/esportes/futebol/vitoria/time-da-serie-a-do-brasileirao-quer-trocar-de-liga-entenda-o-motivo/
https://pipelinevalor.globo.com/negocios/noticia/na-liga-forte-uniao-26-clubes-assinam-a-convencao-de-condominio.ghtml.

