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EMENTA

RECURSO ESPECIAL. SOCIETARIO. ECONOMICO. FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACAO. PRODUCAO ANTECIPADA DE
PROVAS. VIABILIDADE DE ACAO DE ANULACAO DE OPERACAO DE
AQUISICAO SOCIETARIA E DE ACAO DE REPARACAO. EXIBICAO DE
DOCUMENTOS. LEGITIMIDADE ATIVA E PASSIVA. PERTINENCIA.
PROPORCIONALIDADE. ADEQUACAO. NECESSIDADE.
AUSENCIA. REEXAME DE PROVAS. SUMULAS N° 7/STJ.
1. A controvérsia dos autos resume-se em definir: (i) o cabimento da acao
de producdo antecipada de provas para fins de exibicado de documento no
ambito do direito societario e econdémico; (ii) a legitimidade da instituicao
financeira administradora de fundo de investimento em participacao para
figurar no polo passivo de acao de producao antecipada de provas, ajuizada
com a finalidade de avaliar o cabimento de acdo de anulacao de operacao
de aquisicdo entre companhias e de acado de reparacdo de danos; (iii) a
legitimidade ativa de acionista de sociedade vinculada ao grupo econémico,
mas nao cotista do fundo, para postular a exibicdo de documentos
diretamente ao administrador.
2. A acao de producao antecipada de provas cuja pretensao é a exibicdo de
documentos com a finalidade de avaliacdo da viabilidade da propositura de
demanda futura que tenha por objeto controvérsias na seara do direito
econdmico exige a conjugacao dos fatores pertinéncia, proporcionalidade,
necessidade e adequacao.
3. O fato de a acao de producao antecipada de provas favorecer a tomada
de decisdo instruida acerca da viabilidade do exercicio do direito de acao
nao autoriza a pratica da chamada fishing expedition, conduta que deve ser
coibida.
4. O estrito ambito de cognicao da acao de producao antecipada de provas
nao deve ser utilizado como ferramenta para a promocao de assédio e
pressao estratégica.
S. A legitimidade das partes, como elemento integrante das condi¢cdes da
acao, deve ser averiguada a luz da teoria da assercao, considerando-se as
afirmacoes deduzidas na peticdo inicial, sem que se necessite adentrar as
questoes de mérito. Precedente.
6. Na acao de producdo antecipada de prova que se pretenda a exibicdo de
documentos no ambito dos processos que versam sobre disputas
societarias, a legitimidade passiva deve considerar a disponibilidade da
documentacao pelo requerido e a viabilidade do seu fornecimento e da
quebra do sigilo comercial e industrial ponderadas a pertinéncia, a
proporcionalidade, a adequacdo e a necessidade da medida. No polo ativo,
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faz-se necessaria a demonstracao do interesse juridico na colheita dessa
prova, balizados pelos mesmos quatro elementos.

7. A instituicdo financeira administradora do fundo de investimento em
participacdo nao é parte legitima e ndo esta obrigada a exibir documento
em acao de producado antecipada de provas ajuizada com o objetivo de
possibilitar a propositura de acao de anulacao de operacao de aquisicao
entre companhias e de acdo de reparacao decorrente de fraude no
procedimento de reestruturacao societaria, especialmente quando as
sociedades implicadas nao figuram como parte na demanda. Na hipoétese, a
pertinéncia e a adequacdao nao podem ser verificadas no procedimento
estrito de cognicado oportunizado pela acado de producao antecipada de
provas.

8. A utilizacdo por analogia do art. 105 da Lei das Sociedades Anonimas,
que prevé como requisito minimo ao requerimento de exigibilidade dos
livros da companhia com a finalidade de apurar a ocorréncia de violacoes a
lei, estatuto ou suspeita de graves irregularidades, a representatividade de
pelo menos 5% do capital social, mostra-se como parametro também
adequado quando considerado o contexto dos fundos de investimento em
participacao.

As normas aplicaveis aos fundos de investimento dispoem
expressamente que eles sdo constituidos sob a forma de condominio com
regramento especifico ditado pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).
10. O patrimoénio gerido pelo Fundo de Investimento em Participacoes (FIP)
pertence, em condominio, a todos os investidores (cotistas), de modo que,
em tese, para que haja legitimidade para exigir documentos e registros do
fundo, faz-se necessaria a demonstracao do percentual minimo de 5% das
cotas, sem se esquecer dos elementos pertinéncia, proporcionalidade,
necessidade e adequacao quando postulados em acdo de producao de
prova antecipada.

11. Na hipotese, € inviavel rever o entendimento firmado pelas instancias
ordinarias acerca da auséncia de demonstracao da representacdo minima
de 5% das cotas do fundo pela recorrente sem a analise dos fatos e das
provas da causa, o que atrai a incidéncia da Sumula n° 7/STJ. A
recorrente ndo s6 ndo demonstrou atender ao requisito minimo, como
também nao é cotista direta do FID.

12. Recurso especial parcialmente conhecido e, nessa extensao, nao
provido.

ACORDAO

Vistos e relatados estes autos em que sdo partes as acima indicadas,
acordam os Ministros da TERCEIRA TURMA, por unanimidade, conhecer parcialmente
do recurso especial e, nessa extensao, negar-lhe provimento, nos termos do voto do
Sr. Ministro Relator.

Os Srs. Ministros Moura Ribeiro, Daniela Teixeira, Nancy Andrighi e
Humberto Martins votaram com o Sr. Ministro Relator.

Presidiu o julgamento o Sr. Ministro Humberto Martins.

Brasilia, 15 de outubro de 2025.

Ministro RICARDO VILLAS BOAS CUEVA
Relator
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