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e
:EE: PODER JUDICIARIO

Sdo Paulo

Registro: 2026.0000135267
ACORDAO

Vistos, relatados e discutidos estes autos de Agravo de
Insfrumento N°® 2092041-78.2025.8.26.0000, da Comarca de Sdo Paulo,
em que é agravante MINISTERIO PUBLICO DO ESTADO DE SAO
PAULO, s&o agravados FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO, GAMA -
FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO e
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS F ACB -
FINANCEIRO ( FUNDO F-ACB ).

ACORDAM, em 19 Cdmara Reservada de Direito
Empresarial do Tribunal de Justica de SGo Paulo, proferir a seguinte
decisdo: "Deram provimento ao recurso. V. U.", de conformidade
com o voto do Relator, que integra este acérddo.

O julgamento teve a participacdo dos Exmos.
Desembargadores RUI CASCALDI (Presidente) E FORTES BARBOSA.

Sdo Paulo, 25 de fevereiro de 2026.
AZUMA NISHI

RELATOR
Assinatura Eletronica

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/sg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 2092041-78.2025.8.26.0000 e cédigo he2iz34X.

Este documento é copia do original, assinado digitalmente por Eduardo Azuma Nishi, liberado nos autos em 25/02/2026 as 15:10 .
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1°. CAMARA RESERVADA DE DIREITO EMPRESARIAL

AGRAVO DE INSTRUMENTO N° 2092041-78.2025.8.26.0000

COMARCA: SAO PAULO — 2° VARA DE FALENCIAS E RECUPERACOES
JUDICIAIS

MAGISTRADO: PAULO FURTADO DE OLIVEIRA

AGRAVANTE: MINISTERIO PUBLICO DO ESTADO DE SAO PAULO
AGRAVADOS: FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO, GAMA — FUNDO DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO E FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS F ACB - FINANCEIRO

Voto n.° 19327

AGRAVO DE INSTRUMENTO. FALENCIA. Decisdo
que deferiu a antecipacdo do pagamento de
créditos aos agravados. Impossibilidade.
Substituicdo processual indevida. Arts. 17 e 18 do
CPC. Violagdo do principio da par condifio
creditorum. Caucdo em titulos publicos que ndo
afasta o risco de lesGo ao concurso de credores.
Necessidade de fransito em julgado das acoes
que discutem créditos controversos para
pagamento. DECISAO REFORMADA. RECURSO
PROVIDO.

Vistos.

1. Cuida-se de agravo de instrumento
inferposto contra a decisdo proferida as pp. 69.649/69.662 dos autos da
FALENCIA de BANCO CRUZEIRO DO SUL S/A. que DEFERIU a antecipacdo do
pagamento de créditos aos ora agravados, FUNDO GARANTIDOR DE
CREDITO, GAMA — FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO
PRIVADO E FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS F ACB —
FINANCEIRO.

O Ministério PUblico do Estado de Sdo Paulo
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recorre, nos termos das razdes de pp. 01/07.

Alega que a decisdo admitiu hipdtese de
substituicdo processual ndo prevista no ordenamento juridico, uma vez que
estendeu o acolhimento do pedido formulado pelo FGC ao Fundo Gama
e FACB.

Aduz que os créditos ndo foram
definitivamente julgados, j& que pendem de julgamento recursos especiais
gue envolvem discussdo acerca da natureza e classificacdo dos créditos,
de modo que se mostra temerdriac a antecipacdo autorizada,
especialmente diante do valor dos créditos.

Por estes e pelos demais fundamentos
presentes em suas razdes recursais, pugna pelo provimento do recurso, a
fim de que seja afastada a antecipacdo autorizada até o julgamento final
dos recursos que discutem a natureza do crédito.

2. O agravo é tempestivo e isento de
preparo.

3. Contraminuta as pp. 255/272 e
283/290.

4, Manifestacdo do administrador
judicial as pp. 292/299.

5. A Procuradoria Geral de Justica

apresentou parecer As pp. 325/330, opinando pelo provimento do recurso.

6. Houve oposicdo ao julgamento
virtual as pp. 240/241.

E o relatério.

7. O recurso comporta provimento.

8. Nos termos do art. 17 do Cdbdigo
de Processo Civil, “para postular em juizo € necessdrio ter interesse e

legitimidade”, ao passo que o art. 18 do mesmo diploma dispde que
“ninguém poderd pleitear direito alheio em nome préprio, salvo quando
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autorizado pelo ordenamento juridico”.

No caso concreto, o Fundo Garantidor de
Crédito ndo possui legitimidade ativa para pleitear o levantamento de
valores em nome dos Fundos Gama e F ACB, pois esses créditos sdo de
titularidade distinta, pertencentes a pessoas juridicas autébnomas, dotadas
de personalidade e patrimdnio proprios.

A atuacdo do FGC em defesa de interesses
alheios configura hipdtese de substituicdo processual ndo prevista em lei, o
que inviabilza o levantamento conjunto ou o pedido unificado de
liberacdo de valores em favor de terceiros, sob pena de violacdo ao art. 18
do CPC e ¢ regularidade procedimental da execucdo falimentar.

9. A despeito disso, ndo seria mesmo
possivel o levantamento, em razdo do principio da par conditio creditorum.

Tal principio, expressdo do fratamento
isondbmico entre credores de mesma classe, constitui uma das colunas
estruturais do regime falimentar. Visa assegurar que, uma vez instaurado o
concurso universal, nenhum credor individualmente considerado possa
obter satisfacdo preferencial, salvo quando amparado por expressa
disposicdo legal.

No caso concreto, a decisdo agravada
vulnera diretamente tal principio ao autorizar o pagamento antecipado de
créditos ainda confrovertidos, ainda que mediante caucdo em titulos
publicos.

Esta solucdo, embora amparada na
intencdo de garantir rentabilidade e seguranca financeira, cria
desequilibrio objetivo entre os credores, pois permite que alguns recebam
(ou se beneficiem de liquidez) antes da definicdo definitiva de sua posicdo
juridica no quadro de credores.

O art. 16 da Lei n° 11.101/2005 estabelece
que, ainda que o quadro-geral de credores ndo esteja formado, o rateio
de pagamentos na faléncia apenas poderd ser realizado quando todas as
impugnacgoes judiciais estiverem resolvidas, ressalvando-se a reserva dos
créditos conftrovertidos. A ideia é evitar que o ativo da massa sofra
esvaziamento indevido antes da definicdo final sobre a fitularidade ou
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natureza do crédito.

Desta forma, ainda que se alegue que a
caucdo oferecida seja composta por titulos publicos federais de elevada
liquidez e seguranca, ela ndo afasta o risco juridico e econdmico inerente
a antecipacdo do pagamento, tfampouco sana a ofensa a igualdade
entfre credores.

O concurso falimentar é procedimento de
natureza coletiva e distributiva, e sua légica é a preservacdo do patrimdnio
da massa até que todos os créditos estejam estabilizados, para que se
possa realizar o rateio proporcional e definitivo.

Admitir a antecipacdo de valores a
determinados credores —especialmente quando se trata de créditos de
montante expressivo e ainda sujeitos a reclassificacdo ou exclusdo —
implicaria conceder-lhes um privilégio de fato, contrdrio ao mens legis e ao
principio da universalidade da execucdo falimentar.

Assim, a preservacdo da paridade entre
credores impde que os créditos controvertidos permanecam reservados
até o fransito em julgado das acdes que definem sua natureza e
classificacdo, sob pena de se promover tratamento discriminatério e de
dificil reparacdo no futuro.

Diante disso, a prudéncia processual e o
respeito ao principio da igualdade substancial entre credores conduzem &
necessidade de suspensdo dos levantamentos, assegurando que todos 0s
pagamentos sejam realizados somente apds o trénsito em julgado das
impugnacoes e recursos pendentes.

10. Diante de tal quadro, é de rigor a
reforma da decisdo agravada, para aofastar a antecipacdo de
pagamento deferida em primeiro grau de jurisdicdo.

11. Ainda, por oportuno, consideram-
se, desde logo, prequestionados todos os dispositivos constitucionais e
legais, implicita ou explicitamente, considerados na elaboracdo do

presente voto.

Em que pese este prévio
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prequestionamento, na hipdtese de serem opostos embargos de
declaracdo ao acdrddo, seu julgamento se dard necessariamente em
ambiente virtual (em sessdo ndo presencial ou tele presencial) de forma a
permitir melhor fluidez aos trabalhos forenses.

Ficam as partes, data venia, advertidas de
qgue a oposicdo de declaratérios considerados protelatdrios poderd ser
apenada na forma do § 2° do art. 1.026 do CPC.

12. Ante o exposto, DOU PROVIMENTO
Ao recurso.
DES. AZUMA NISHI
RELATOR
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