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ACORDAO

o

Vistos, relatados e discutidos estes autos de Agravo de Instrumento n
2314382-17.2025.8.26.0000, da Comarca de Jacarei, em que ¢ agravante BANCO
SOFISA S/A, ¢ agravado AVIBRAS INDUSTRIA AEROESPACIAL S/A.

ACORDAM, em 2* Camara Reservada de Direito Empresarial do Tribunal de
Justica de Sao Paulo, proferir a seguinte decisdo: "Negaram provimento ao recurso. V.
U. Indicado a jurisprudéncia. Compareceram os advogados Barbara Renata Soares
Gomes (OAB: 440017/SP), Aristeu Cesar Pinto Neto (OAB: 110059/SP) e Caio de
Magalhaes Brega.", de conformidade com o voto do Relator, que integra este acordao.

O julgamento teve a participagdo dos Exmos. Desembargadores RICARDO
NEGRAO (Presidente sem voto), MAURICIO PESSOA E JORGE TOSTA.

Sao Paulo, 10 de margo de 2026.

FABIO TABOSA
RELATOR
Assinatura Eletronica

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/sg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 2314382-17.2025.8.26.0000 e cédigo uque3kTJ.

Este documento é coépia do original, assinado digitalmente por FABIO GUIDI TABOSA PESSOA, liberado nos autos em 11/03/2026 as 17:36 .
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Agravante: Banco Sofisa S/A.

Agravados: Brasil Crédito Gestido de Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios e Avibras Industria Aeroespacial S/A. (em recuperacio judicial)

Agravo de Instrumento n° 2314382-17.2025.8.26.0000 — 2* Vara Civel de Jacarei
Voto n° 33.854

(julgamento conjunto com 0s Agravos de Instrumento n°’s
2235622-54.2025.8.26.0000, 2222690-34.2025.8.26.0000, 2275802-15.2025.8.26.0000 e
2198713-13.2025.8.26.0000)

Recuperaciao judicial. Decisio que homologou plano
alternativo apresentado por credor, aprovado em
assembleia geral de credores. Segunda decisdo agravada
que postergou a apreciacio de embargos de declaracdo de
iniciativa de sociedade de advogados titular de crédito
extraconcursal. Falta de apreciacio imediata dos embargos
declaratérios na origem que nao impede, dada as
particularidades do caso, o exame direto da matéria pelo
Tribunal, por economia processual e duracio razoavel do
processo, sobretudo quando a questao foi expressamente
enfrentada na decisdo homologatéria, sendo os embargos
declaratérios meramente impugnativos. Insurgéncia central
do credor Banco Sofisa fundada em impedimento e abuso
no exercicio do direito de voto pelo credor proponente, bem
como prejuizo decorrente da desconsideracio de condicao
anterior de credor parceiro. Nao ocorréncia. Inexisténcia de
impedimento objetivo ao voto, pois a penhora de acdes,
meramente instrumental e de natureza constritiva, niao se
confunde com adjudicacdo nem implica transferéncia do
dominio, de modo que inexistente aquisicio de participacio
societaria para fins do art. 43 da Lei n° 11.101/2005.
Abusividade do voto do credor proponente do plano
alternativo nao configurada, 2 mingua de demonstracio de
vantagem ilicita ou desvio manifesto de finalidade, nos
termos do art. 39, § 6° do mesmo diploma legal.
Regularidade do itinerario deliberativo, com sucessivas
assembleias, publicidade progressiva dos atos, participacio
efetiva dos credores e deliberacio expressa quanto 2a
possibilidade de apresentacdo de plano alternativo por
qualquer interessado. Inexisténcia de surpresa ou vicio de
convocacdo. Credor agravante que poderia ter tomado a
iniciativa de submeter a assembleia proposta alternativa
que melhor acomodasse sua posicao de credor parceiro, nao
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sendo possivel infirmar deliberacdo majoritaria apenas por
posterior inconformismo econdmico individual. Alteracdes
nas condicdes econdmicas do plano que se inserem na esfera
negocial soberana da assembleia de credores, insuscetiveis
de revisdo judicial quanto a conveniéncia ou viabilidade.
Controle jurisdicional restrito a eventuais ilegalidades, nao
evidenciadas no caso concreto. Decisio homologatoria
mantida. Agravo de instrumento do credor Banco Sofisa
desprovido.

VISTOS.

Trata-se de agravo interposto contra as rr. decisdes de fls.
12.909/12.914 e 13.064/13.065 dos autos principais, proferidas no ambito de
recuperagdo judicial, pelas quais, proferidas no ambito de processo de recuperagdo
judicial, pelas quais, no primeiro caso, foi homologado plano de recuperacao
alternativo proposto por credor e aprovado em assembleia geral de credores, apds
reconhecimento pelo MM. Juiz da validade da assembleia, do ponto de vista da
convocacao e das deliberacdes tomadas, tendo a segunda r. decisdo agravada, por seu
turno, relevado para momento oportuno a apreciagdo de embargos de declaracao opostos
pelo credor Banco Sofisa em face da decisdo homologatoria, tendo em vista a
atribui¢dao, naquela altura, de efeito suspensivo a recursos de agravo de instrumento
interpostos contra a mesma r. decisdo embargada.

Insurge-se o credor Banco Sofisa S/A., impugnando, de inicio, a
falta de apreciacao dos embargos declaratérios por ele opostos, sob o argumento de
inexisténcia de prejudicialidade em relagdo ao julgamento dos recursos de agravo de
instrumento interpostos em face da mesma decisdo, homologatoria do plano alternativo,
aos quais atribuido efeito suspensivo no processamento. Acena, outrossim, com 0O
principio da razoavel duragdo do processo, pugnando, nesses termos, pela imediata
apreciacdo dos embargos, para que sejam enfrentados os pontos suscitados. Por outro
lado, em alusdo a teoria da causa madura e a possibilidade de enfrentamento dos pontos

pelo proprio Tribunal, repisa a alegacdo de nulidade do voto proferido pelo credor Brasil
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Crédito, o qual deteria mais de 10% (dez por cento) da participagdo societaria da
recuperanda e que buscaria, com a homologagao do plano alternativo, beneficio
econdmico e mercadologico em detrimento dos demais credores, e ndo o soerguimento
da empresa em recupera¢do. Aduz, outrossim, ter o plano alternativo homologado
deixado de considerar credores parceiros que teriam auxiliado a empresa recuperanda no
plano inicialmente homologado, colocando-os em situagdo prejudicial em relagdo aos
demais credores. Bate-se, nesses termos, pela reforma da r. decisdo agravada, para que
sejam os embargos apreciados pelo juizo de origem ou, quando ndo, para que sejam
apreciados os pontos ja em grau recursal.

O processamento do agravo de instrumento foi deferido pelo
Exmo. Rel. Designado Jorge Tosta, por ocasido do impedimento ocasional do Des.
Natan Zelinschi de Arruda, ocupante precedente da cadeira (fls. 31/33).

O recurso ¢ tempestivo, tendo-se deixado de apresentar, nos
termos do art. 1.017, § 5°, do CPC, as pecas obrigatorias, por serem eletronicos os autos
principais. Manifestaram-se o agravado Brasil Crédito e a recuperanda em contrarrazdes
no prazo legal (fls. 57/73 e 568/570).

A Administradora Judicial manifestou-se a fls. 41/55, pelo
desprovimento do agravo, ao passo que a douta Procuradoria de Justica Civel
apresentou parecer a fls. 620/632, no sentido do provimento parcial (apenas para efeito

de reconhecimento da necessidade de apreciacdo dos embargos de declaracao).
E o relatério.

Nao prospera o inconformismo.

Ressalva-se, de inicio, que os embargos de declaragdo opostos
na origem deveriam mesmo ter sido examinados pelo MM. Juizo recuperacional. E que
a circunstancia de ter sido atribuido efeito suspensivo a agravos de instrumento
interpostos em face da mesma r. decisdo ndo constituia Obice a integracdo ou

esclarecimento da decisdo homologatéria. De toda forma, considerando a natureza
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estritamente juridica da controvérsia, e sobretudo o carater eminentemente distorcido e
impugnativo dos declaratdrios, fica o vicio de omissdo suprido automaticamente pela
analise direta por este Tribunal, em prestigio aos principios da economia e da duragdo
razoavel do processo, evitando delonga inutil por conta de questao que foi, ao contrario
do afirmado, enfrentada de modo expresso na r. decisdo homologatdria, a qual
consignou expressamente a regularidade do plano alternativo aprovado pelos credores e
bem assim da votagao respectiva.

Com efeito, vé-se que a decisdo homologatéria do plano
reconstruiu o itinerario deliberativo, enfrentou impugnacdes de diversos credores e
concluiu pela inexisténcia de vicio formal na convocagao, na pauta ou na votagao, bem
como pela regularidade da participagdo e do voto do credor proponente. Reconheceu,
ainda, o preenchimento dos requisitos legais para a chancela judicial e a substituicdo
integral do plano anteriormente aprovado.

Afasta-se, enfim, pela inexisténcia de prejuizo, a alegada
nulidade por omissao, e aprecia-se de imediato o tema dos embargos declaratorios, que,
a confirmar esse carater impugnativo, confunde-se com a argumentacao do proprio
agravo de instrumento.

Adentrando agora no objeto do agravo propriasmente dito, € o
caso de afastar a alegagdo de abuso no exercicio do direito de voto pelo credor Brasil
Crédito.

Com efeito. A disciplina do art. 39, § 6°, da Lei n® 11.101/2005
¢ expressa ao estabelecer que a nulidade do voto constitui medida excepcionalissima,
somente admitida quando demonstrado, de forma manifesta, que a votagao foi dirigida a
obtenc¢do de vantagem ilicita para o credor considerado ou para outrem.

As razdes recursais, contudo, limitam-se a afirmar a existéncia
de interesse econdmico do credor proponente na reorganizagdo societaria da
recuperanda, sem indicar qualquer ilicitude concreta, desvio de finalidade ou
locupletamento indevido. A simples circunstancia de o credor ter adquirido posi¢ao

relevante no quadro de créditos, apresentado plano alternativo ou vislumbrado
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oportunidade negocial compativel com os instrumentos admitidos pela legislacdo
concursal, ndo desnatura, por si, a legitimidade de seu voto, sobretudo quando a
deliberacao assemblear se orienta pela busca de solu¢do menos gravosa do que a
faléncia e pela maximizagao possivel da satisfagdo crediticia.

Também nao procede a tentativa de enquadrar o Brasil Crédito
em hipotese de impedimento objetivo prevista no art. 43 do mesmo diploma legal, visto
que a constri¢do judicial incidente sobre agdes da recuperanda, decorrente de penhora
em execucdo movida contra o acionista controlador, ndo se confunde com adjudicagao
nem implica transferéncia da titularidade societaria, sendo a penhora, como cedico,
mera constricdo, de carater instrumental, voltada a vincular determinado bem a
execucdo e a preparar futura expropriagdo, que nao havia ocorrido no caso concreto.

E, tratando-se de regra que limita direito de voto em assembleia,
sua interpretacdo deve ser estrita, ndo sendo admissivel ampliar, por presungdo,
hipdteses legais de impedimento que o legislador ndo previu.

Por fim, tampouco a eventual convergéncia entre a posi¢ao de
credor relevante e o interesse em participar de estrutura de soerguimento empresarial
autoriza, automaticamente, a conclusdo de abuso. O sistema da recuperagdo judicial
admite solugdes negociais complexas, inclusive com alienagdo de unidades produtivas,
reorganizacdes societdrias e participagdo ativa de credores na reestruturacio,
mecanismos expressamente contemplados na legislacao de regéncia. Exigir neutralidade
econdmica absoluta do votante equivaleria a esvaziar a ldgica negocial do procedimento
concursal. Inexistindo demonstracdo de vantagem ilicita e de prejuizo deliberadamente
imposto a coletividade, ou mesmo de manipulagdo do processo deliberativo, impde-se
reconhecer a validade do voto proferido e, por conseguinte, afastar a alegagdao de
abusividade.

Por outro lado, ressalta-se que a questao da apresentagdao de um
plano alternativo se desenvolveu por reunides sucessivas, com encontros em 18/3/25,
10/4/25 e 13/5/2025 e 26/5/2025, assembleia em que efetivamente votado e aprovado o

plano. Como consignado no julgamento do Agravo de Instrumento n°
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2198713-13.2025.8.26.0000, objeto de enfrentamento nesta mesma sessao colegiada de
julgamento, constou desde o edital inicial a possibilidade de deliberacdo sobre
modificac¢des do plano, ndo se podendo cogitar de surpresa ou deficiéncia de pauta.

Em outros termos, ainda que o credor proponente, Brasil
Crédito, inicialmente enfatizasse o debate sobre a situa¢do da recuperanda, sempre
houve, quer nos autos, quer nas reunides, referéncia a revisao do plano conforme o
cenario evoluisse. Houve, enfim, publicidade progressiva, registro em ata, participagdo
efetiva de credores e tempo habil para manifestacdo, o que evidencia respeito ao
contraditdrio coletivo.

Nesse contexto, destaca-se que na assembleia de 10/4/2025, foi
expressamente aprovada a possibilidade de apresentacdo, por qualquer credor
interessado, de plano alternativo a ser votado em trinta dias, com a retomada na
assembleia em 13/5/2025. O banco agravante participou da referida sessdo, sem que
haja registro de qualquer oposicao da sua parte.

Esta claro, assim, que desde o inicio do itinerario assemblear
havia plena possibilidade de o proprio banco agravante apresentar proposta alternativa
que melhor contemplasse a sua especifica condicdo de credor parceiro. A deliberagdo
ocorrida em 10/4/2025, ao admitir expressamente a apresentagao de plano por qualquer
credor interessado, ndo estabeleceu restricdes subjetivas nem limitou o debate negocial,
abrindo espago concreto para formulagao de solugdes diversas.

Nao se revela verossimil, portanto, a alegacdo de que teria
inexistido abertura para negociagdo. Ao contrario, o histérico do processo evidencia
ambiente deliberativo progressivo, com sucessivas suspensodes destinadas justamente a
construgdo de alternativas. Tampouco se harmoniza com a boa-fé processual sustentar
que o agravante teria sido, de algum modo, pressionado a aderir a solugdo apresentada
pelo Brasil Crédito, quando lhe era franqueada a iniciativa de participar ativamente do
debate e de submeter aos credores proposta diversa, sobretudo considerando que a
versao inicial do plano alternativo ja se encontrava nos autos desde outubro de 2024.

As razdes recursais, portanto, acabam, em larga medida, por
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traduzir discordancia quanto ao conteudo econdmico do plano aprovado. Tal
inconformismo, contudo, situa-se fora do ambito de controle jurisdicional, que se limita
a verificagdo de legalidade das deliberagdes assembleares, ndo autorizando a
substitui¢do do juizo negocial da coletividade de credores.

Cuida-se, em ultima analise, de situagdo que poderia ter sido
enfrentada no proprio espaco deliberativo, mediante a apresentacdo de proposta
alternativa ou a efetiva constru¢do negocial de condi¢des distintas, e ndo apenas pela
posterior alegagdo de prejuizo econdmico individual. A circunstancia de o voto do
agravante nao ter prevalecido na formagdo da maioria, com a consequente adocdo de
solucdo menos favoravel a sua posicdo, constitui fendmeno inerente ao regime
assemblear da recuperag¢do judicial, ndo configurando, por si so, ilegalidade apta a
infirmar a decisdo homologatoria.

Nesse cendrio, ndo havendo qualquer vicio de legalidade na
formacao da vontade coletiva dos credores, na participacao e no exercicio do direito de
voto pelo credor proponente, bem como nas cldusulas do plano alternativo aprovado,
impoe-se a preservacdo da decisdo homologatdria proferida pelo Juizo recuperacional.

Mantém-se, em suma, a r. decisdo agravada, de homologagao do
plano.

Ante o exposto, nega-se provimento ao agravo.

FABIO TABOSA
Relator

Agravo de Instrumento n°® 2314382-17.2025.8.26.0000 — Jacarei — Voto n° 33.854

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/sg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 2314382-17.2025.8.26.0000 e cédigo uque3kTJ.

Este documento é coépia do original, assinado digitalmente por FABIO GUIDI TABOSA PESSOA, liberado nos autos em 11/03/2026 as 17:36 .





